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MENDIETA y ASOCIADOS S. de R.L.

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta Directiva y a los Accionistas de Organizacion
De Desarrollo Empresarial Femenino Financiera, S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Organizacion de Desarrollo Empresarial Femenino
Financiera, 5.A., que comprenden el balance peneral al 31 de diciembre de 2009 y 2008, asi como el
estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio v el estado de flujo de efectivo por el afio
que termind en esa fecha y un resumen de las principales politicas contables v otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La administracion es responsable de la preparacion v presentacion razonable de los estados financieros
de conformidad con normas prudenciales o précticas contables prescritas o permitidas por La
Comision Nacional de Bancos v Seguros, como base prevaleciente. Esta responsabilidad incluye:
disefiar. implementar y mantener el control interno relacionado con la preparacién v presentacion
razonable de estados financieros que estén libres de representaciones erroneas importantes, ya sea
debidas a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, ¥ realizando
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

MNuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nucstra
auditoria. Nosotros condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos
la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
representaciones erroneas importantes.

Una auditoria implica efectuar procedimientos para la obtencidn de evidencia de auditoria sobre los
montos ¥ las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de representaciones erréneas importantes en
los estados fnancieros, ya sea debida a fraude o error. Al realizar las evaluaciones de riesgo, los
auditores consideran los controles internos relacionados con la preparacidn y presentacion razonable
por parte de la entidad de los estados financieros con el objeto de disefiar los procedimientos de
auditoria que son apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas v la razonabilidad de las estimaciones contables
importantes hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados
financieros.
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Nosotros creemos que la evidencia de auditoria obtenida es suficients v apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de la Organizacion de Desarrollo Empresarial Femenina,
Financiera, 5.A,, al 31 de diciembre de 2009 y 2008, y su desempefio financierc v sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esa fecha, de conformidad con practicas contables prescritas o
permitidas por La Comisién Nacional de Bancos y Sepuros, segin s¢ describen en la Nota 2 4 los
estados financieros,

Mendieta y Asociados, S, de R. L.
Registro N° 03-06-0035

o Tulio Mendieta Canales
Gerente General B o
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Organizacion de Desarrollo Empresarial Femenino Financiera, S.A.

Balance General
Al 31 de diciembre de 2009

(expresados en lempiras)

Activos
Caja y bancos (Nota 4)
Inversiones temporales (Nota 5)
Préstamos por cobrar - neto (Nota 6)

Cuentas y prestamos por cobrar relacionadas (Nota 7)

Activos fijos - neto (Nota 8)
Activos eventuales
Cargos diferidos

Otros activos (Nota 9)
Total activos

Pasivos
Exigibilidades inmediatas ( Nota 10)
Depositos de ahorro (Nota 11)
Impuesto sobre la renta por pagar (Nota 16)
Préstamos por pagar (Nota 12)
Créditos diferidos (Nota 13)
Reservas eventuales ( Nota 14)

Total pasivos
Patrimonio Neto
Aportaciones patrimoniales (Nota 1)
Aportes adicionales
Excedentes acumulados
Total patrimonio neto
Total pasivos y patrimonio neto
Cuentas de orden
Intereses en suspenso sobre operaciones
crediticias (Nota 19)

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.

2009 2008
33,483,489 26,054,310
53,845,634 37,179,514
534,871,426 488,571,719
4,581,122 3,000,000
17,061,405 18,628,402
4,773,833 3,585,189
5,019,145 7,055,576
6,058,361 4,862,476
659,694,415 588,937,186
7,491,125 11,978,811
114,987,826 31,928,508
1,400,000 1,550,000
397,112,674 409,496,694
2,065,023 4,047,236
5,788,800 4,327,572
528,845,448 463,328,821
119,915,900 50,000,000
- 69,915,900
10,933,067 5,692,465
130,848,967 125,608,365
659,694,415 588,937,186
4,299,587 2,128,747




Organizacion de Desarrollo Empresarial Femenino Financiera, S.A.

Estado de Resultados

Afio que Termino el 31 de diciembre de 2009

(expresados en lempiras)

Ingresos por intereses
Sobre préstamos, descuentos y negociaciones
Sobre inversiones
Comisiones
Otros

Gastos por intereses
Sobre depdsitos de ahorro
Sobre depdsitos a termino
Comisiones
Sobre obligaciones bancarias por pagar

Total gastos por intereses
Utilidad neta en intereses
Reserva para créditos dudosos (Nota 6)

Utilidad después de reservas

Otros ingresos
Comisiones por servicios
Utilidad en venta de activos eventuales y otros
Ingresos varios

Total otros ingresos

Otros gastos
Otros gastos generales y administrativos (Nota 15)
Gastos extraordinarios

Utilidad antes de impuesto sobre la renta'y de la
aportacion solidaria temporal
Provision para impuesto sobre la renta (Nota 16)

Provision para aportacion solidaria temporal (Nota 17)
Utilidad neta

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.
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2009

151,916,288
3,269,770
15,344,904
869,152

171,400,114

5,296,526
2,004,447
1,222,529
44,092,997

52,616,499

118,783,615
(22,978,164)

95,805,451

4,190,536
71,540
15,561,513

19,823,589

106,375,015
2,613,423

108,988,438

6,640,602
(1,400,000)

5,240,602

2008

77,289,227
1,133,716
8,310,883

175,193

86,909,019

695,908

2,039,182
27,990,225

30,725,315

56,183,704
(2,196,366)

53,987,338

461,979
45,093
3,865,386

4,372,458

50,857,345
259,986

51,117,331

7,242,465
(1,550,000)

L

5,692,465




Organizacion de Desarrollo Empresarial Femenino Financiera, S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Afio que Termino el 31 de diciembre de 2009

(expresados en lempiras)

Saldos al 1 de julio de 2008
Excedentes del periodo

Saldos al 31 de diciembre de 2008

Saldos al 1 de enero de 2009
Traslado a las aportaciones patrimoniales
Utilidad neta del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2009

Nldmero de  Aportaciones
Acciones  Patrimoniales

500,000 L 50,000,000

Aportes
Adicionales

L 69,915,900

Excedentes
Acumulados

L -
5,692,465

Total

L 119,915,900
5,692,465

500,000 L 50,000,000

L 69,915,900

L 5,692,465

L 125,608,365

500,000 L 50,000,000
- 69,915,900

L 69,915,900
(69,915,900)

L 5,692,465

5,240,602

L 125,608,365

5,240,602

500,000 L 119,915,900

L -

L 10,933,067

L 130,848,967

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.
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Organizacion de Desarrollo Empresarial Femenino Financiera, S.A.
Estado de Flujo de Efectivo
Afio que Termino el 31 de diciembre de 2009

(expresados en lempiras) 2009 2008

Flujos de efectivo provenientes de las actividades
de operacion

Intereses ganados L 155,860,345 L 80,543,078
Intereses pagados (53,739,331) (28,383,187)
Comisiones y otros ingresos ganados 35,168,493 9,678,872
Efectivo pagado a proveedores y empleados (108,757,792) (42,778,204)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion L 33,531,715 L 19,060,559
Flujos de efectivo provenientes de las actividades
de inversion
Aumento neto en inversiones (16,666,120) (3,098,617)
Aumento neto en préstamos por cobrar otorgados (69,878,238) (24,837,077)
Compra de activos fijos (4,884,695) (1,761,886)
Producto de la venta de mobiliario y equipo 499,577 595,532
(Aumento) disminucion de bienes adjudicados en
pago de prestamos (1,188,644) 2,503,825
Aumento neto en otros activos y cargos diferidos (2,390,868) (17,315,016)
Efectivo neto usado en las actividades de inversion L (94,508,988) L (43,913,239)

Flujos de efectivo provenientes de las actividades
de financiamiento

Aumento neto en depdsitos de clientes 83,059,318 732,064
(Disminucion) aumento en préstamos por pagar (12,384,020) 27,387,892
(Disminucién) aumento neto en otros pasivos (2,268,846) 3,796,950
Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento 68,406,452 31,916,906
Aumento neto en el efectivo 7,429,179 7,064,226
Efectivo al inicio del afio 26,054,310 18,990,084
Efectivo al final del afio L 33,483,489 L 26,054,310

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.
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Organizacion de Desarrollo Empresarial Femenino Financiera, S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2009

1. Historia y Operaciones de la Institucion

Organizacion de Desarrollo Empresarial Femenino, Financiera, S.A., (ODEF Financiera, S.A.),
fue constituida mediante instrumento nimero 78-2008, inscrita en el Registro de la Propiedad con
el No. 59 del Tomo 538, el 18 de febrero de 2008, de conformidad con las leyes de la Republica
de Honduras, Como una Institucion Financiera. Su domicilio legal es la Ciudad de San Pedro
Sula, departamento de Cortes, su duracion es por tiempo indefinido y su actividad principal
proporcionar asistencia financiera con el objetivo de promover el bienestar econdémico y social de
las personas, con énfasis en el sector de la micro, pequefia y mediana empresa en Honduras,
apoyando financieramente a este sector de la economia.

La Institucion se fundd con un patrimonio autorizado de L50,000,000 segun resolucién nimero
092/22-01-2008, emitida por la Comision Nacional de Bancos y Seguros (CNBS), quien autorizé
la apertura de la Financiera para actuar como entidad habilitada por la CNBS, y se rige por la Ley
del Sistema Financiero, que se dedican a actividades financieras emitida por el Congreso
Nacional de la Republica de Honduras, mediante Decreto nimero 129/2004. Con fecha 4 de junio
de 2009 mediante testimonio de escritura publica No. 422 se incremento el patrimonio de
L50,000,000 a L119,915,900.

2. Politicas Contables

Bases de Contabilidad

Los estados financieros de las instituciones reguladas se preparan de acuerdo con las practicas
contables emitidas o permitidas por la Comision Nacional de Bancos y Seguros, la cual es la base
prevaleciente. Se divulgan las diferencias con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera en la Nota 21 a los estados financieros.

A continuacion se presenta un resumen de las principales politicas contables adoptadas por la
institucion, en la preparacion de los estados financieros de conformidad con las bases de
contabilidad antes descritas:

Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia de la Institucion realice ciertas
estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, la exposicion de los
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los ingresos y gastos por el
periodo informado. Con excepciones permitidas por la Comision Nacional de Bancos y Seguros,
los activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es probable que futuros
beneficios econémicos fluyan hacia o desde la Institucion y que las diferentes partidas tengan un
costo o valor que puede ser confiablemente medido. Si en el futuro estas estimaciones y
supuestos, que se basan en el mejor criterio de la Gerencia a la fecha de los estados financieros, se
modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los estimados y supuestos originales seran
adecuadamente modificados en el afio en que se produzcan tales cambios.

Los estimados importantes que son particularmente susceptibles de cambios significativos en el
corto plazo se relacionan con la estimacion para pérdidas en préstamos. Aunque la administracion
considera que estas estimaciones son actualmente adecuadas, adiciones futuras pueden ser
necesarias con base en las condiciones econémicas. Adicionalmente, las autoridades regulatorias
revisan periédicamente la estimacion para pérdidas en préstamos. Estas autoridades pueden
requerir a la institucion reconocer adiciones a esta provision con base en sus juicios acerca de la
informacidn disponible a la fecha de su revision.



Organizacion de Desarrollo Empresarial Femenino Financiera, S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2009

Inversiones en Valores de Corto Plazo

Las inversiones a corto plazo incluyen Certificados de Dep0sito, cuyo vencimiento es menor a un
afio. Los intereses ganados de inversiones en valores son informados como ingresos por intereses
en el estado de resultados.

Préstamos y Estimacién para Pérdidas en Préstamos

Los préstamos por cobrar se presentan al costo amortizado que comprende el valor del principal,
menos las amortizaciones efectuadas y la reserva para créditos de dudosa recuperacion. La
reserva para préstamos e intereses de dudosa recuperacion es determinada de acuerdo a las
disposiciones de clasificaciéon de créditos de la Comision Nacional de Bancos y Seguros, la cual
periddicamente revisa y aprueba los criterios utilizados asi como el nivel de estimaciones
requeridas. El saldo de esta reserva es una cantidad que la administracion de ODEF Financiera,
S.A. considera suficiente para absorber las posibles pérdidas en la recuperacion de los préstamos
por cobrar, la cual se establece para microcrédito y pequefio crédito con base en un andlisis de
morosidad por dias de vencimiento. Los préstamos que la administracién considera incobrables
son cargados a la reserva para préstamos. Los préstamos recobrados previamente castigados se
acreditan como otros ingresos en los resultados del periodo.

En el mes de enero de 2009, la Comisién Nacional de Bancos y Seguros, emitié las circulares N°
006/2009 mediante Resolucion 053/13-01-2009, conteniendo las reformas a las normas para la
evaluacion y clasificacion de la cartera crediticia en las cuales se modifican los porcentajes de las
reservas minimas que deberan constituir las instituciones supervisadas de acuerdo a las categorias
y porcentajes que correspondan sobre los préstamos, como se muestra a continuacion:

Categorias de Clasificacion de Grandes Deudores Comerciales y Pequefios Deudores Comerciales
Hipotecarios

Rango de Dias de Rango de Pérdidas
Categoria Mora Estimadas Reservas

[ Hasta 30 dias 0% 0.25%*

Il De 31 a 60 dias 0% 2%
-1 il 0% 10%
-2 De 61 a 90 dias Hasta 30% 159p***
V-1 De 91 a 180 dias 31-45% 40%
V-2 De 91 a 180 dias 46-60% 55%
V-3 De 91 a 180 dias 61-75% 70%
V-4 De 91 a 180 dias 76-90% 85%

V Mas de 180 dias Mayor de 90% 100%

Categorias de Clasificacion pequefios Deudores Comerciales con Otras Garantias

Categoria | Dias de Mora Reservas
[ Hasta 30 dias 0.25%

Il De 31 a 60 dias 2%

i De 61 a 90 dias 15%

v De 91 a 180 dias 60%
\% Mas de 180 dias 100%




Organizacion de Desarrollo Empresarial Femenino Financiera, S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2009

Categorias de Clasificacién Créditos de Consumo

a) Los créditos con periodicidad mayor o igual a treinta (30) dias, se clasificara de acuerdo a las

categorias siguientes:

Categoria | Créditos Dias de Mora Reserva
I Buenos 1%
e Otorgados mediante tarjeta de
crédito Hasta 30 dias 0.50%
e Resto de créditos de consumo
] Especialmente Mencionado De 31 a 60 dias 2%
Il Bajo Normas De 61 a 90 dias 15%
v Dudosa Recuperacion De 91 a 120 dias 60%
V Perdida Mas de 120 dias 100%

b) Los créditos de consumo, cuyo plan de amortizacion se haya pactado con pagos periddicos en
plazos menores a treinta (30) dias, seran clasificados de acuerdo a las categorias siguientes:

Categoria | Créditos Dias de Mora Reserva
I Buenos Hasta 8 dias 0.50%
1 Especialmente Mencionado De 9 a 30 dias 5%
11l Bajo Normas De 31 a 60 dias 25%
v Dudosa Recuperacion De 61 a 120 dias 60%
\ Pérdida Mas de 120 dias 100%
Categorias de Clasificacion Créditos de Vivienda
Categoria | Créditos Dias de Mora Reserva
I Buenos Hasta 30 dias 0%
1 Especialmente Mencionado De 31 a 120 dias 2%
11l Bajo Normas De 121 a 180 dias 15%
v Dudosa Recuperacién De 181 a 360 dias 50%
\ Pérdida Mas de 360 dias 100%
Categorias de Clasificacién de Microcréditos
Categoria | Créditos Dias de Mora Reserva
I Buenos Hasta 8 dias 0.25%
1 Especialmente Mencionado De 9 a 30 dias 5%
11l Bajo Normas De 31 a 60 dias 25%
v Dudosa Recuperacién De 61 a 120 dias 60%
\ Pérdida Mas de 120 dias 100%

El efecto del cambio en los porcentajes de constitucion de reservas para préstamos se reconocera
en los resultados de cada periodo, de acuerdo a lo establecido en la normativa.




Organizacion de Desarrollo Empresarial Femenino Financiera, S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2009

Activos Fijos

Los activos fijos se registran al costo menos la depreciacion acumulada. La depreciacion se
calcula, por el método de linea recta de acuerdo a las vidas Utiles estimadas de los activos que se
detallan a continuacion:

Mobiliario y equipo de oficina 1y 10 afios
Vehiculos 3y 8 afos
Equipos de computo 1y 5 afos

Las ganancias o pérdidas provenientes del retiro 0 venta se incluyen en los resultados, asi como
los gastos por reparaciones y mantenimiento que no extienden la vida Util de estos activos.

Otros Activos y Amortizacion

La Institucion clasifica como otros activos, valores por amortizar en afios futuros de conformidad
con las normativas y autorizaciones especificas obtenidas de la Comisién Nacional de Bancos y
Seguros. Las cuentas por amortizar se llevan a resultados en el tiempo autorizado por el método
de linea recta.

Préstamos por Pagar

Los préstamos por pagar son reconocidos inicialmente al costo que corresponde al valor
razonable de la contraprestacion recibida. Subsecuentemente, los préstamos son reconocidos al
costo amortizado.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la institucion tiene una obligacion legal o implicita como
resultado de un suceso pasado, y es probable que tenga que desprenderse de recursos, que
incorporen beneficios econémicos para cancelar la obligacion y pueda hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

Indemnizaciones

Las compensaciones que van acumulandose a favor de los empleados de la Institucion, segun el
tiempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones del Cadigo de Trabajo vigente en Honduras,
pueden llegar a serles pagadas en caso de despido sin causa justificada. Adicionalmente mediante
Resolucion No. 460/03-05-2005 emitida por la Comision nacional de Bancos y Seguros en
relacién a constitucion de reserva para el pasivo laboral. Al 31 de diciembre de 2009, la
Institucion tenia registrado un pasivo bajo este concepto por L3,209,455.

Reconocimiento de Ingresos
Los ingresos por intereses y comisiones son reconocidos sobre la base del devengo, utilizando los
métodos descritos a continuacion:

Ingresos por Intereses

Estos ingresos son reconocidos sobre la base de la proporcion de tiempo transcurrido, teniendo en
cuenta el monto del capital adeudado por el cliente y la tasa efectiva de interés en el plazo de
vencimiento de los documentos. La acumulacion de ingresos por intereses se suspende cuando
cualquier cuota de capital o intereses de préstamos por cobrar complete 90 dias de estar mora, 90
dias después del vencimiento para créditos contratados a un solo pago de capital e intereses, y
cuando los préstamos son calificados en las categorias de riesgo IV - Créditos de dudosa
recuperacion y V - créditos de pérdida. Los intereses suspendidos se contabilizan en cuentas de
orden y solamente se reconocen como ingresos los intereses que son efectivamente cobrados.

10



Organizacion de Desarrollo Empresarial Femenino Financiera, S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2009

Ingresos por Comisiones
Los ingresos por comisiones provenientes del manejo de cuentas, son reconocidos sobre la bases
de acumulacion cuando los servicios han sido provistos a los clientes.

Reconocimiento de Gastos por Intereses

Los gastos por intereses son reconocidos sobre la base de la proporcién de tiempo transcurrido,
teniendo en cuenta el monto del capital adeudado por la Institucién y la tasa efectiva de interés en
el plazo de vencimiento de los documentos.

Registro de Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente a la fecha de la
transaccién y los saldos relacionados se ajustan al tipo de cambio vigente a las fechas de cierre;
las ganancias o pérdidas derivadas de estos ajustes se registran en los resultados del afio corriente.

3. Unidad Monetaria y Tipo de Cambio

Los registros contables de la Institucion se llevan en Lempiras, moneda de curso legal en
Honduras y moneda de medicion, que se muestran con el simbolo L en los estados financieros
adjuntos. Esta moneda refleja la sustancia econdémica de los eventos subyacentes y las
circunstancias relevantes para la Organizacion. Al 31 de diciembre de 2009 el tipo de cambio del
dolar estadounidense en relacion al lempira vigente en el mercado interbancario era de L18.8951
por US$1.00.

4, Cajay Bancos

Las disponibilidades, se detallan a continuacion:

(expresados en lempiras) 2009 2008

Efectivo en caja L 8,139,224 L 7,196,053
Depdsitos en bancos nacionales
Moneda nacional 24,579,391 9,778,198
Moneda extranjera 764,874 9,080,059
25,344,265 18,858,257
L 33,483,489 L 26,054,310
5. Inversiones Temporales

Las inversiones, se detallan en la pagina siguiente:
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(expresados en lempiras) 2009 2008
Inversiones en certificado de depdsitos
Banco Continental, S.A. L 28,923,375 L 27,347,506
Banco FICOHSA, S.A. 2,456,376 -
BAC Bamer S.A. 7,288,225 6,634,705
38,667,976 33,982,211
Inversiones en otras Instituciones
Banco Central de Honduras L 15,078,000 L 3,100,000
Katalysis Red Microfinanciera de Centroamérica 99,658 97,303
15,177,658 3,197,303
L 53,845,634 L 37,179,514

Banco Continental, S. A.- Certificado de depésito a plazo, devengan una tasa de interés del 6%
anual y venci6 en 2011. Este certificado esta endosado a Banco Hondurefio para la Produccién y
la Vivienda (BANHPROVI) para garantizar operaciones de crédito.

Banco FICOHSA, S. A.- Certificado de dep0ésito a plazo, que devengan una tasa de interés del 5%
anual, con vencimiento en marzo 2010.

BAC BAMER, S. A.- Certificado de depdsito a plazo, devengan una tasa de interés del 11% anual,
pagadero cada 30 dias capitalizables y con vencimiento en junio de 2010. Este certificado esta
endosado a Banco Hondurefio para la Produccion y la Vivienda (BANHPROVI) para garantizar
operaciones de crédito.

Banco Central de Honduras - Inversion Obligatoria para cubrir requerimientos de encaje legal
que devenga un interés entre 1% y 2% anual, pagadero trimestralmente.

Katalysis Red Microfinanciera de Centroamérica - Certificados de aportacién voluntaria, que
devengan una tasa de interés del 2% anual y con vencimiento indefinido.

6. Préstamos e Intereses por Cobrar

Los préstamos e intereses por cobrar, se describen a continuacion:

(expresados en lempiras) 2009 2008
Vigentes L 521,523,602 L 464,336,244
Atrasados 8,858,805 8,509,489
Vencidos 5,812,432 6,774,893
Ejecucion judicial 1,490,981 22,000
Refinanciados 13,360,313 20,003,331
551,046,133 499,645,957
Intereses por cobrar sobre préstamos 10,817,081 11,417,448
561,863,214 511,063,405
Menos: Estimacion para pérdidas en préstamos (26,991,788) (22,491,686)
L 534,871,426 L 488,571,719
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Los préstamos por cobrar devengan tasas de interés anual que oscilan entre el 10% y 36%. Todos
los préstamos por cobrar son en moneda nacional y se encuentran contratados a tasas de interés
variable. La cartera de Préstamos por cobrar es garantia sobre ciertos préstamos obtenidos por la
institucion. (Véase mas detalle en Nota 12)

El movimiento de la estimacion para pérdidas en préstamos de dudosa recuperacion, se detalla a
continuacion:

(expresados en lempiras) 2009 2008
Saldos al inicio del afio L 22,491,686 L 23,472,125
Provision cargada a resultados del afio 22,978,164 2,196,366
Liquidacion de préstamos (18,478,062) (3,176,805)
L 26,991,788 L 22,491,686

La cartera de préstamos clasificada por programa de crédito se detallan a continuacion:

(expresados en lempiras) 2009 2008
Comercial L 36,811,326 L 48,886,617
Consumo 477,627,467 433,981,664
Vivienda 36,607,340 16,777,676
L 551,046,133 L 499,645,957
Por sector econémico se detalla como sigue:
(expresados en lempiras) 2009 2008
Comercio L 86,515,342 L 247,060,565
Industria 208,923,475 89,687,159
Servicio 69,519,466 48,775,812
Agricultura 107,742,212 78,039,016
Vivienda 45,309,643 15,519,755
Agroindustria 4,674,620 13,138,775
Usos maltiples 28,361,375 7,424,875
L 551,046,133 L 499,645,957
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Clasificada por tipo de garantia se detalla a continuacion:

(expresados en lempiras) 2009 2008
Arrendamiento L 4,968,278 L 18,329,821
Documento prendario privado 31,759,792 11,043,603
Fiduciaria 21,967,826 17,900,880
Fiduciaria y prendaria 218,158,448 217,325,953
Hipotecaria 162,194,843 127,112,097
Prendaria 111,996,945 107,933,603

L 551,046,132 L 499,645,957

7. Compainiias Relacionadas

La Instituciéon considera como partes relacionadas a sus directores y asociados mayoritarios, asi
como a las Organizaciones administradas y controladas por estos o que tengan propiedad directa -
o indirecta sobre las mismas, asi como las entidades controladas por ODEF.

El saldo de cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2009, con partes relacionadas por valor de
L4,581,122, corresponde a pagos que efectud la Financiera para cubrir diferentes gastos de ODEF
OPD como ser viaticos, alquiler de vehiculos, teléfono, planillas y otros gastos del personal, que
transitoriamente estan siendo cancelados.

El saldos al 31 de diciembre de 2008, con partes relacionadas por valor de L3,000,000,
corresponde a saldo por préstamos por cobrar a la Organizacion de Desarrollo Empresarial
Femenino, OPD, otorgado el 31 de diciembre del 2008, con una tasa de interés anual del 24%,
totalmente cancelado en el 2009.

Las principales transacciones realizadas con las compafiias relacionadas se resumen a
continuacion:

(expresados en lempiras) 2009 2008
Seguridad y Vigilancia L 7,788,872 L 3,229,200
Servicios de capacitacion L 1,715,102 L 1,800,000
Arrendamiento L 3,211,071 L -
8. Activos Fijos

Estos activos y sus movimientos, se resumen en la pagina siguiente:
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Mejoras a
(expresado en lempiras) Mobiliario y Sistema de Bienes
Terrenos Equipo Informatica Vehiculos Arrendados Total

Afio que termino el 31 de
diciembre de 2009
Valor en libros al inicio L 3514719 L 1,889,385 3,753,853 L 6,464,097 L 3,006,348 L 18,628,402
Adiciones 1,522,192 1,405,867 903,177 595,886 457,573 4,884,695
Retiros - - - (499,577) - (499,577)
Traslados - 204,178 - - (204,178) -
Cargos por depreciacion - (647,691) (1,256,939) (2,696,533) (1,350,952) (5,952,115)
Valor en libros al cierre L 5036911 L 2,851,739 3,400,091 L 3,863,873 L 1,908,791 L 17,061,405
Al 31 de diciembre de 2009
Costo L 5036911 L 5,199,435 7,254,991 L 7,581,842 L 5,329,903 L 30,403,082
Depreciacion acumulada - (2,347,696) (3,854,900) (3,717,969) (3,421,112) (13,341,677)
Valor en libros L 5036911 L 2,851,739 3,400,091 L 3,863,873 L 1,908,791 L 17,061,405
Al 31 de diciembre de 2008
Costo L 3514719 L 3,589,390 6,351,814 L 9,168,521 L 5,076,508 L 27,700,952
Depreciacion acumulada - (1,700,005) (2,597,961) (2,704,424) (2,070,160) (9,072,550)
Valor en libros L 3,514,719 1,889,385 3,753,853 L 6,464,097 L 3,006,348 L 18,628,402
9. Otros Activos

Los otros activos, se detallan a continuacién:

(expresados en lempiras) 2009 2008

Cuentas por cobrar por remesas L 717,327 L 228,345

Deudores varios 5,341,034 4,634,131

L 6,058,361 L 4,862,476

10. Exigibilidades Inmediatas

Las exigibilidades inmediatas, se detallan a continuacion:

(expresados en lempiras) 2009 2008

Acreedores varios L 2,254,169 L 3,237,967

Intereses por pagar 2,584,452 4,929,813

Comisiones por pagar - 1,196,367

Intereses anticipados de clientes 2,592,597 2,614,664

Obligaciones por administrar 59,907 -

L 7,491,125 L 11,978,811

11. Depdsitos de Ahorro

Los depositos de ahorro y de depositos a plazo corresponden a recursos recibido del publico,
generalmente de los usuarios de crédito, devengan tasas de intereses que oscilan entre el 6% y
15.5% anual, se calculan sobre saldos diarios y son capitalizados el Gltimo dia habil de cada mes.
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12.

Préstamos por Pagar

Los préstamos y obligaciones bancarias, se detallan a continuacion:

(expresados en lempiras) 2009 2008
Fundacion Ford 19,027,500 19,027,500
Banco Ficohsa 20,324,112 19,418,333
BAC BAMER, S. A. 4,973,562 20,968,006
Banco Continental, S. A. 41,125,000 34,083,294
CITI Bank S.A. - 66,115,000
LOCFUND Limited Partnership 23,784,250 28,541,100
Hivos-Triodos Fonds 57,090,000 57,090,000
Banco Centroamericano de Integracion

Integracion Economica (BCIE) 35,114,885 41,083,812
Banco Hondurefio para la Produccion y la

Vivienda (BANHPROVI) 126,626,948 76,596,502
Régimen de Aportacion Privada, RAP/ FOSOVI 30,672,878 9,029,918
Plan Honduras 830,310 -
Deutsche Bank Aktiengesellschaft 37,543,229 37,543,229

L 397,112,674 L 409,496,694

Fundacién Ford - Convenio de préstamo suscrito en agosto de 2005, tiene como finalidad el
establecimiento y expansion de las actividades de microempresas de agricultura rural para la
creacion de empleos a personas de bajos ingresos en Honduras.

El plazo de este préstamo es a 10 afios, es pagadero en lempiras, con vencimiento en agosto de
2015, incluye siete afios de gracia, devenga una tasa de interés del 1% anual sobre saldos
insolutos y sobre la base de 360 dias y los intereses son pagaderos trimestralmente.

Banco Ficohsa, S. A - Préstamos pagaderos en lempiras, devengan una tasa de interés del 17% y
18% anual, vencen entre junio y noviembre de 2010 y estan garantizados con hipoteca y prenda
sobre edificios y terrenos.

BAC Bamer, S. A.-Préstamo obtenido a una tasa de interés del 15% anual, esta garantizado con
prenda mercantil, pagaderos en cuotas mensuales. Es pagadero en moneda nacional y con
vencimiento entre marzo y junio 2010.

Banco Continental S.A.- Préstamos en moneda nacional obtenidos a una tasa de interés de 16%
anual, garantia fiduciaria pagaderos en cuotas trimestrales, con vencimiento en junio 2011.

Citigroup.- Préstamos pagaderos en lempiras, devengan una tasa de interés del 13% anual,
garantia fiduciaria con vencimiento hasta el mes de julio de 2011.
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LOCFUND Limited Partnership - Contrato de crédito suscrito en diciembre de 2007, es pagadero
en moneda nacional, con vencimiento en diciembre 2011, incluye un afio de gracia, devenga una
tasa de interés compensatorio equivalente a la tasa pasiva promedio ponderada para operaciones
nuevas del sistema bancario en moneda nacional, mas 6 puntos porcentuales que representa el
margen nominal anual sobre la base de un afio de 360 dias, calculo realizado en forma
semestralmente.

Hivos-Triodos Fonds - Convenio de préstamo suscrito en diciembre de 2006, tiene como
finalidad el financiamiento del aumento de su cartera de micro-créditos, devenga la tasa de interés
interbancaria promedio ponderada publicada por el Banco Central de Honduras, con una tasa
minima del 12% anual pagadero al vencimiento., con vencimiento el 2010 y 2011, garantizado
con una carta de aval firmada por los representantes legales de la Organizacién de Desarrollo
Empresarial Femenino, OPD.

Banco Centroamericano de Integracion Econémica (BCIE) - Préstamos obtenidos a través de una
linea de crédito hasta por un monto de US$2,500,000, con garantia prendaria sobre la cartera de
préstamos por cobrar que origina el convenio, y otros de clase “A” o “B”, es pagadero en
lempiras en cuotas trimestrales, con vencimiento de 12 meses, el plazo de cada sub préstamo
dependera del Programa de Crédito dentro del cual se enmarque y devenga una tasa de interés del
11% anual.

Banco Hondurefio para la Produccion y la Vivienda (BANHPROVI) - Contrato de préstamos
suscrito en el 2007 y 2008, proveniente de fondos denominados Fondos Propios Produccion,
FOMIR, KFW, FINSA, y fondo de tierras para financiar los rubros de microcrédito, a una tasa de
interés del 7%, con vencimiento que oscila entre febrero 2009 y mayo de 2013.

Régimen de Aportacién Privada (RAP/ FOSOVI) - Contrato de intermediacion suscrito en enero
de 2007, a una tasa de intereses anual del 8%, los fondos seran destinados a prestatarios que
cotizan con el RAP para compra de vivienda, a una tasa interés anual del 11.5% donde el
intermediario cobrara un 3.5% de intermediacion de los financiamientos que otorgue, el plazo del
contrato es el mismo que ODEF otorga a los clientes.

Plan Honduras - Contrato de préstamos suscrito en junio 2009, entre Plan Honduras y ODEF
Financiera tasa 0% de interés y el capital pagadero trimestralmente a partir del 2013, con
vencimiento en junio 2016.

Deutsche Bank Aktiengesellschaft - Préstamo subordinado suscrito en julio de 2007, es pagadero

al vencimiento en doélares estadounidenses, con vencimiento en diciembre de 2014, devenga una
tasa de interés anual del 10.75%.
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13. Créditos Diferidos

Los créditos diferidos, se detallan a continuacion:

(expresados en lempiras) 2009 2008
Donaciones por aplicar L 1,053,227 L 3,381,980
Otros Créditos 1,011,796 665,256
L 2,065,023 L 4,047,236
14, Reservas eventuales

Las reservas eventuales, se detallan a continuacion:

(expresados en lempiras) 2009 2008
Reserva para aguinaldos L 894,604 L 1,224,527
Reserva para prestaciones sociales 3,209,455 1,211,995
Reservas especiales 1,684,741 1,891,050
L 5,788,800 L 4,327,572
15. Gastos de Operacion

Los gastos de administracion y generales incurridos, se detallan en la pagina siguiente:

(expresados en lempiras) 2009 2008
Funcionarios y Empleados L 50,072,976 L 26,417,992
Consejo de directores 946,881 256,648
Impuestos y Contribuciones 451,981 397,171
Honorarios Profesionales 3,419,467 1,286,118
Arrendamientos 11,834,828 4,563,241
Reparaciones y Mantenimiento 4,732,630 3,187,849
Seguridad y Vigilancia 8,585,674 3,270,639
Mercadeo 1,365,366 739,890
Primas y Seguros 465,089 209,551
Depreciaciones 5,952,115 2,505,707
Amortizaciones 1,821,662 481,913
Papeleria y utiles de Oficina 3,994,817 2,736,547
Gastos Diversos 12,731,529 4,804,079

L 106,375,015 L 50,857,345

16. Impuesto Sobre la Renta

La provision del impuesto sobre la renta, fue calculada con base al 25% sobre las utilidades de la
Financiera.
La tasa del impuesto sobre la renta vigente en Honduras es del 25% sobre las utilidades netas
gravables.
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17.

18.

19.

Aportacion Solidaria Temporal

En el afio 2003 entrd en vigencia la Ley de Equidad Tributaria, en la cual se establecié el pago
adicional de una aportacion solidaria temporal del 5% aplicable sobre el exceso de L1,000,000 de
la renta neta gravable anual.

Riesgos del Negocio

Los instrumentos financieros incluidos en el balance general que estan sujetos a riesgos de
crédito, liquidez y riesgo de precio (tasa de interés y moneda) son: el efectivo, préstamos por
cobrar, otros activos y obligaciones bancarias.

Capital Minimo Requerido

De acuerdo a lo establecido la Circular CNBS No. 016/2009 Resoluciéon No.633/15-05-2009 de la
Comision Nacional de Bancos y Seguros establece que las Sociedades Financieras deben
constituirse con un capital minimo de L50,000,000.

Riesgo de Crédito

La Institucion tiene exposicion al riesgo de crédito, el cual representa el riesgo de que las otras
partes no cumpliesen con las obligaciones a que se han comprometido a través de los contratos de
crédito respectivos. Los activos y pasivos que potencialmente exponen a la Institucion a riesgo
de crédito, son principalmente los depésitos bancarios, y los préstamos por cobrar. Todos los
depdsitos en bancos estan colocados en instituciones financieras de alta calidad de crédito, y los
préstamos por cobrar estan diversificados en varias actividades econémicas y los clientes estan
localizados en diferentes zonas geograficas de Honduras.

Riesgo de Moneda

Las disponibilidades y las obligaciones bancarias incluyen saldos en délares estadounidenses, los
cuales estan sujetos al riesgo de fluctuaciones en la tasa de cambio del délar con respecto al
lempira. Al 31 de diciembre de 2009, los saldos de las cuentas de activos financieros en dolares
ascienden a US$1,709,156 equivalentes a L32,520,965 y los pasivos financieros a US$1,994,314
equivalentes a L37,946,8109.

Riesgo de Liquidez

El vencimiento de los activos y pasivos y la habilidad para reemplazar, a un costo aceptable,
pasivos que generan intereses, asi como sus plazos de vencimiento, son factores importantes en la
evaluacion de la liquidez de la Institucion y su exposicion a los cambios en las tasas de interés y
tipos de cambio. Los principales instrumentos financieros pasivos de la Financiera estan
contratados a largo plazo con periodo de gracia entre 1y 5 afios.

Instrumentos Financieros Fuera del Balance General
La Instituciéon no cuenta con instrumentos financieros fuera de balance, ni realiza transacciones
gue involucren instrumentos financieros derivados.

Cuentas de Orden

Intereses en Suspenso sobre Operaciones Crediticias

Al 31 de diciembre de 2009, la Financiera mantiene registrado en cuentas de orden intereses en
suspenso por valor L4,299,587 sobre saldos que estan en mora por mas de 30 dias de acuerdo a la
circular N°006/2009 emitida por la Comision Nacional de Bancos y Seguros.
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20.

21.

Aspectos Regulatorios

De acuerdo a lo establecido en el Titulo Primero, Capitulo I, Articulo 4 de la Ley del Sistema
Financiero, dichas instituciones se regiran por los preceptos de esta Ley y en lo que les fueren
aplicables por la Ley de la Comisién Nacional de Bancos y Seguros, Ley del Banco Central, Ley
de Seguro de Depdsitos en Instituciones del Sistema Financiero, Ley Monetaria, y por los
reglamentos y resoluciones emitidos por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros, en adelante
denominada "la Comision™ y por el Banco Central de Honduras, en adelante denominado "Banco
Central".

Diferencias entre las Normas Contables Permitidas por la Comision Nacional de Bancos y
Seguros (CNBS) para la Preparacion de los Estados Financieros y las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

A continuacion se describen las principales diferencias entre las bases de contabilidad adoptadas
por la Institucién y las Normas Internacionales de Informacién Financiera:

Reserva para Créditos e Intereses de Dudosa Recuperacion

La reserva para créditos dudosos es determinada de acuerdo a las disposiciones de clasificacion
de cartera de la Comisién Nacional de Bancos y Seguros, la que revisa y aprueba periédicamente
los criterios utilizados, asi como el nivel de reservas requeridas (Nota 2). Conforme a las normas
internacionales de informacion financiera estas reservas se determinan cuantificando la diferencia
entre el saldo en libros de estos activos y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados descontados a la tasa efectiva de interés original de los créditos.

Ademas, los ajustes que resultan de las revisiones de los criterios de clasificacion, realizados por
la entidad supervisora, normalmente se registran en el periodo en que se emiten los informes
definitivos. De acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera los ajustes deben
registrarse en el periodo a que corresponden la evaluacion de deterioro.

Valor Razonable de Activos y Pasivos Financieros

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requieren que se divulgue en los
estados financieros el valor razonable de los activos y pasivos financieros. La Institucion no ha
efectuado estas estimaciones y no presenta esta informacion.

Politicas de Gestion de Riesgos

La Institucion debe informar en las notas a los estados financieros, los objetivos y politicas
concernientes a la gestion de los riesgos financieros, entre ellos: riesgo de tasa de cambio, riesgo
de tasa de interés, riesgo de mercado, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de flujo de
efectivo.

Importe Depreciable de los Activos Fijos

La Institucién determina el importe depreciable de sus activos fijos después de deducir el 1% de
su costo como valor residual. Las Normas Internacionales de Informacion Financiera establecen
que el importe depreciable de un activo se determina después de deducir su valor residual pero
establece que este valor residual es el importe estimado que la entidad podria obtener actualmente
por desapropiarse del activo, después de deducir los costos estimados por tal desapropiacion, si el
activo ya hubiera alcanzado la antigiiedad y las deméas condiciones esperadas al término de su
vida atil.
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Flujos de Efectivo por Préstamos y Depdsitos

La Institucidn clasifica como actividades de inversion y de financiamiento, los flujos de efectivo
de la cartera de préstamos y depoésitos de clientes respectivamente. Las normas internacionales
de contabilidad requieren que los flujos de efectivo de estas transacciones, se presenten como

parte de los flujos de las actividades de operacion.

Clasificacion de las Inversiones

La Institucion clasifica sus inversiones en valores a corto plazo y a largo plazo. Las Normas
Internacionales de Informacion Financiera requieren que las inversiones sean clasificadas en
valores para negociar, valores mantenidos hasta el vencimiento y valores disponibles para la
venta.

Los efectos sobre los estados financieros de estas diferencias entre las bases de contabilidad de la
Institucién y las Normas Internacionales de Informacién Financiera, no se han cuantificado y

podrian ser materiales.
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