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Seccion Econdmica

Obama toma posesién con un mensaje de unidad
y responsabilidad

Dow Jones Newswires/ wsj/Americas.com

"JWASHINGTON -- Barack Obama se
convirtié en el presidente numero 44 de
Estados Unidos el martes, bajo un cielo
soleado y frente a un océano de
simpatizantes, llamando al pais a dejar
la avaricia, la irresponsabilidad vy
"nuestra incapacidad colectiva de tomar
decisiones dificiles" a un lado vy
rechazar las "tormentas" de la guerra y
la recesidon. En un ambicioso discurso
de 20 minutos, Obama buscé derrumbar
las divisiones entre conservadores vy
liberales y transformar la politica

estadounidense.

"Que los hijos de nuestros hijos digan que cuando estuvimos a prueba nos negamos a
dejar que este viaje terminara, que no dimos la espalda ni que flaqueamos y, con los ojos
fijos en el horizonte y la gracia de Dios sobre nosotros, llevamos adelante este gran regalo
de libertad y lo entregamos seguramente a las generaciones futuras", dijo Obama. Con un
récord politico tan corto ¢ Como gobernara Obama? Una mirada a lo que podrian ser sus
100 primeros dias. El presidente nimero 44 se encontraba a dos millas del monumento a
Lincoln donde, hace 45 afos, Martin Luther King Jr. pidi6 a la nacién que juzgara a las
personas por su caracter y no por el color de su piel.

"Hoy les puedo decir que los desafios que enfrentamos son reales", dijo Obama, segun
comentarios preparados de antemano. "Son serios y son bastantes. No seran superados
facilmente o en un breve periodo de tiempo. Pero sepan esto, América, seran vencidos". El
democrata de lllinois, quien asumio la presidencia de Estados Unidos poco después del
mediodia, se comprometid a liderar el pais en la dificil senda devuelta a la paz y
prosperidad. También advirti6 contra los sentimientos anticapilistas, al afirmar que el
mercado no deberia ser visto "como una fuerza del bien ni del mal".

"Su poder para generar riqueza y expandir la libertad es sin igual, pero esta crisis nos ha
recordado que sin un ojo vigilante, el mercado puede caer en una espiral sin control, y que
la nacién no puede prosperar mucho mas cuando favorece sélo a la prosperos”, afirmoé
Obama. Su agenda es ambiciosa. La prioridad es la implementacién de una paquete de
estimulo econémico de US$825.000 disefiado para salvar o crear entre 3 y 4 millones de
empleos. Esto sera seguido de los planes de abandonar Irak y concentrarse en la lucha
contra los extremistas en Afganistan, arreglar el sistema de salud del pais, y realizar una
reorganizacién de las normas que gobiernan al sistema financiero.
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Todo esto tendra un trasfondo sombrio. La mayoria de los estadounidenses espera que la
actual recesiéon dure al menos otro afo, mientras que el déficit presupuestario -que ya se
encuentra en maximos historicos- podria superar la marca de US$1 billon.

"No creo que un presidente haya asumido el cargo enfrentado problemas mas severos e
inmediatos desde (Franklin D.) Roosevelt", afirmé Brian Balogh, historiador del Centro de
Asuntos Publicos de la Universidad de Virginia.

La transicion de Obama estuvo mas llena de acontecimientos que lo usual. El presidente
electo establecid rapidamente un gabinete, presenté al publico sus ideas sobre la
economia y convencié a los legisladores de aprobar la entrega de US$350.000 millones
para el paquete de rescate financiero del Departamento del Tesoro. Su equipo de asesores
espera que el paquete de recuperacion econdmica sea aprobado durante el préximo mes,
y ha prometido una supervision mas rigurosa de los fondos de rescate. Por otra parte, se
prevé que el Senado confirme a los principales nominados de Obama tan pronto como el
martes. Los solidos niveles de popularidad dan al nuevo presidente una ventana abierta
para cerrar la division partidista e impulsar reformas significativas que considera
necesarias.

La popularidad de Obama contrasta claramente con la de la persona que reemplaza.
George W. Bush es el presidente saliente menos popular desde Richard Nixon, luego que
su imagen ante el publico se deteriorara como resultado de la recesion, la guerra, y un
colapso bancario que los criticos vinculan a la adopcidon por parte de su gobierno de
normas financieras indulgentes.

Obama va a necesitar toda la buena voluntad que pueda reunir. Se espera que se realicen
pocos asuntos oficiales el martes en Washington. El verdadero trabajo del nuevo
presidente empezara el miércoles, el primer dia completo del mandato de Obama. Los
asesores dijeron que una de las primeras acciones del nuevo presidente sera convocar a
su equipo de seguridad nacional para que empiece los preparativos para una retirada de
16 meses de las fuerzas de combate de Irak, una de las principales promesas de su
campafa de dos afos por la presidencia.

Esa es s6lo una de las nuevas politicas que simboliza el cambio que vendra a medida que
Washington deja atras ocho afos de Gobiemno republicano bajo George W. Bush. Se
espera que dentro de dias Obama emita 6rdenes ejecutivas para iniciar el cierre de la
prision en Guantanamo, Cuba, uno de los mas controvertidos simbolos de la guerra contra
el terrorismo del Gobierno de Bush, revertir las restricciones de Bush al financiamiento
federal para la investigacion de células madre de embriones y restaurar el financiamiento
para programas de planificacion familiar en el extranjero.

En el frente econémico, el Gobierno de Obama probablemente emitira dentro de poco
nuevas normativas que obliguen a los receptores de fondos de rescate de Wall Street a ser
mas transparentes con el dinero, segun un asesor. Las instituciones financieras con
mayores problemas no seran obligadas a otorgar prestamos de inmediato, pero los bancos
mas saludables enfrentaran presion para que retiren dinero de sus bovedas y lo inyecten a
la economia. "La transparencia hara una gran diferencia”, dijo el asesor. La ceremonia de
investidura de Obama se sumara a los mayores eventos celebrados en Washington y
pasara a la historia junto con la marcha que en 1963 encabezara Martin Luther King en
esta ciudad, la asuncién de Lyndon Johnson en 1965 y las protestas contra la guerra en
Vietnam a fines de la década de los 60. Obama se refirié el lunes al mensaje que entregara
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en su ceremonia de investidura: Ha llegado el momento de una nueva cultura de servicio
publico, ademas de una nueva unidad nacional tras afios de dura division partidista.

"Dada la crisis en que nos hallamos y las dificultades en que se encuentra mucha gente, no
podemos permitir que haya manos ociosas", sostuvo Obama. "Todos tienen que participar.
Todos tienen que poner el hombro y creo que el pueblo estadounidense esta listo para
eso".

Obama comenzo el dia de su investidura con un desayuno en la Casa Blanca con el
presidente Bush. La ceremonia de investidura sera seguida por un almuerzo en el Capitolio
y un desfile realizado -entre otros- por bandas de distintas escuelas secundarias. La
jornada concluira con 10 bailes de inauguracién oficiales y un sinnumero de fiestas no
oficiales.

Los mercados continuan cayendo después de la
posesion de Obama

Dow Jones Newswires/wsj/americas.com

NUEVA YORK (Dow Jones)--Las acciones en Estados Unidos ampliaban sus descensos el
martes a media sesion poco después de la toma de posesion del nuevo presidente, Barack
Obama, mientras persisten en el mercado las preocupaciones renovadas sobre la salud del
sector financiero. EI Promedio Industrial Dow Jones caia 207 puntos, o un 2,5%, a 8075.
Sus componentes del sector bancario registraban descensos pronunciados: Bank of
America bajaba un 19% a US$5,79 y Citigroup retrocedia un 10,6% a US$3,12 y J.P.
Morgan Chase caia un 14% a US$19,60. El indice Standard & Poor's 500 perdia 28, o un
3,3% a 822, presionado por un retroceso del 8% en su segmento financiero. Todas sus
categorias se ubicaban en territorio positivo, salvo por las de consumo basico, un sector
considerado defensivo.

El indice Compuesto Nasdaq retrocedia 55 puntos, o un 3,6%, a 1475. Obama tomd
alrededor del mediodia juramento como el cuadragésimo cuarto presidente de Estados
Unidos y el primero de raza negra en la historia de la nacién. Con la economia del pais
sumida en su mayor crisis desde la Gran Depresion y con una guerra en dos frentes,
Obama exhort6 a la nacion a adoptar una cultura de responsabilidad.

"Hoy les puedo decir que los desafios que enfrentamos son reales", dijo Obama, segun
comentarios preparados de antemano. "Son serios y son bastantes. No seran superados
facilmente o en un breve periodo de tiempo. Pero sepan esto, América, seran vencidos".
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Una casucha, una enorme hipoteca y un final muy
infeliz

La historia de una mujer en Arizona y su préstamo de
US$103.000 ayudan a explicar la burbuja inmobiliaria
de EE.UU.

WSJ /AMERICAS.COM

L La pequena casa azul se sostiene sobre un
bloque de concreto y unas tablas de
madera. Las paredes externas estan
“ fragiles y carcomidas. En la puerta, una
notificacion de la municipalidad advierte:
"No apto para ocupacion humana". La
~ historia de esta casucha de dos

habitaciones y un bafo en la pequefia

Avondale, en Arizona, es la historia del

panico financiero que invadié el mercado en
2008, contada en 53 metros cuadrados. Ayuda a explicar como una serie de malas
decisiones se ha sumado hasta convertirse en la peor crisis financiera desde la Gran
Depresion.

Hace menos de dos afos, Integrity Funding LLC, un prestamista local, otorgd una hipoteca
de US$103.000 a la propietaria del inmueble, Marvene Halterman, una desempleada con
una vasta lista de acreedores y, segun ella misma, un largo historial de alcoholismo y
drogas. Para agosto, cuando la casa fue embargada, Integrity habia vendido la hipoteca al
Banco Wells Fargo & Co., que a su vez la vendié a una filial estadounidense de HSBC
Holdings PLC, que la agregd a un paquete con miles de otras hipotecas de alto riesgo el
cual vendid en varias partes a una serie de inversionistas. Actualmente, estos
inversionistas tendran suerte si logran recuperar unos US$15.000. Y eso solo porque
algunos vecinos compraron el inmueble para demolerlo.

Al centro de la saga esta Halterman, una sefiora de 61 afios con pelo rubio canoso, una
voz ronca y gestos a la vez dulces y asperos. Ella crecié en Avondale, haciendo todo tipo
de trabajos, de ayudante de granjas a secretaria, auxiliar de enfermeria y chofer de
camion. Pero su gusto por los licores fuertes se llevd lo mejor de ella. "El alcohol fue mi
ruina", dice. Halterman asegura que tomd su Ultimo trago en enero de 1996. Hoy, su
bebida preferida es Pepsi. Ella colecciona basura. El patio de su casa estaba cubierto de
ropa, neumaticos, canastos y muebles rotos. En junio, la municipalidad la multé por tener
en su propiedad "una cantidad exorbitante de basura y desechos".

Halterman también lleg6 a coleccionar gente. En una época, dice, 23 personas vivian en la
pequefia casa o0 en varios cobertizos. Su circulo de allegados incluye nietos, una vieja
amiga que perdié su casa, un chihuahua y un nifio de 1 afio de una mujer que la hija
adoptiva de Halterman conoci6 en la carcel. Halterman lleva 13 afios sin empleo, dice.
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Recibe unos US$3.000 al mes de programas de asistencia publica, cupones de alimentos y
pagos por discapacidad relacionados con un problema de la espalda. "Puede que no tenga
todo lo que quiero, pero tengo todo lo que necesito".

Nuestro reportero Michael Phillips explica cdmo este inmueble pudo obtener una hipoteca
tan alta, y qué sucedi6 con esta durante la crisis. Haga clic en el extremo superior derecho
de la pantalla para activar los subtitulos. Hace cuatro décadas, cuando compré la casa por
US$3.500, Avondale era un pequefio pueblo rodeado de campos de algodon. Entre 2000 y
2005, durante el auge inmobiliario, el pueblo duplicd su tamafio a 70.000 residentes.

Hoy, una de cada nueve casas en Avondale esta en ejecucion hipotecaria o a punto de ser
embargada. El acreedor de Halterman, Integrity, era una de las pequefias firma s
hipotecarias que surgieron en todo el pais durante el boom, usando préstamos de grandes
bancos para generar hipotecas y luego revenderlas a grandes instituciones financieras.
Mientras los prestamistas hipotecarios tradicionales generan sus ganancias a través de los
pagos mensuales de los prestatarios, Integrity hacia su dinero en tarifas y comisiones. La
empresa era propiedad de Barry Rybicki, de 37 afos, que la abrié en 2003. "Si te latia el
corazon, entones podias obtener un préstamo”, dice el empresario sobre los afios del
auge. Cuando un representante de Integrity llamé a Halterman en 2006, esta necesitaba
dinero para pagar un préstamo de US$36.605 que habia tomado usando el valor de la casa
como garantia. La firma la ayudé a obtener una linea de crédito de US$75.500 de otro
prestamista. Halterman usoé los fondos para pagar su todoterreno, entre otras cosas. Pero
pronto se vio en dificultades de nuevo.

A principios de 2007, volvié a pedir ayuda a Integrity, segun los archivos de Rybicki. Esta
vez, Integrity le otorgdé una hipoteca de US$103.000 a 30 afos. Tenia una tasa variable
que iba de 9,25% a 15,25%, segun documentos del préstamo. Era uno de 197 préstamos
extendidos por Integrity el afio pasado, por un valor total de US$47 millones. Por una tarifa
de US$350, un perito contratado por Integrity, Michael T. Asher, valoré la casa en
US$132.000. Ahser dice que aunque no creia que la casa valia tanto, siguié el método
usual y encontré casas del mismo tamafo en los alrededores que se habian vendido por
ese precio en 2006. T.J. Heagy, un agente inmobiliario contratado mas tarde para vender la
propiedad, dice que solo encontré una casa parecida cercana que se vendié en 2007 por
US$63.000

El dia del cierre, el 26 de febrero de 2007, Integrity recolectdé US$6.153 en tarifas, segin
los documentos de la hipoteca. Dias después, Integrity transfirio la hipoteca a Wells Fargo,
lo que le rindi6 US$3.090 mas, dice Rybicki.

Ni Rybicki ni su encargado de hipotecas llego a ver la casa azul. Cuando le mostraron una
foto el mes pasado dijo: "jCaramba!". "Cuando tienes 50 empleados, aunque eres
responsable de ellos, no puedes andar agarrado de su mano", sefiala Rybicki. Una vez
pagadas las tarifas y su deuda restante, a Halterman le quedd6 al cierre del acuerdo
US$11.090,33 que, segun dice, gastd con un piso nuevo, una cerca, reparaciones
pequefnas y comida. Pronto el dinero se habia desvanecido. En unos meses, empezé a
preocuparse de que la envejecida casa no era segura para los niflos y e mudoé a una casa
de alquiler cercana. Su hijo, Leslie Merritt, se mudo a la casucha y se hizo cargo de los
pagos mensuales de US$881. Cuando Wells Fargo vendio la hipoteca de Halterman al
britanico HSBC, ésta se sumd a una pila de 4.050 hipotecas y fue usada como colateral
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para valores emitidos en julio de 2007. Mas de 85% de las hipotecas era "de alto riesgo",
como la de Halterman, de prestatarios sin historial de crédito, segun Tom Atteberry, de
First Pacific Advisors LLC, una firma de gestion de fondos de Los Angeles.

Las firmas calificadoras de crédito Standard & Poor's y Moody's Investors Service dieron a
los activos su nota maxima, sugiriendo que los inversionistas recuperarian con certeza sus
inversiones, mas el interés. Ninguna de las firmas quiso explicar su decision. Asi fue cémo
la minuscula casa azul de Halterman fue lanzada al centro del océano de valores
respaldados por hipotecas que pusieron en peligro al sistema financiero estadounidense.
Unos US$4,1 billones (millones de millén) en hipotecas estadounidenses fueron asociados
a valores como estos entre 2005 y 2006, incluyendo US$1,6 billones en hipotecas de alto
riesgo, segun Inside Mortgage Finances, una publicacién del sector.

En poco tiempo, el hijo de Halterman, Merritt, dice que dejé6 de pagar la hipoteca,
sucumbiendo a su adiccién a las metanfetaminas. Merritt esta actualmente en la carcel por
traficar tuberias de cobre robadas. En enero de 2008, Halterman hizo el ultimo pago de la
hipoteca. La ejecucién empezé en mayo. El desalojo fue en septiembre. Halterman dice
que desearia nunca haber pedido el primer préstamo contra el valor de la casa. "Creia que
lo necesitaba", dice. "Pero bien pensado, lo que necesitaba era una buena patada en el
trasero". Otras hipotecas utilizadas como colateral en los valores de HSBC también se
estropearon. En noviembre, un 25% estaba en ejecucion hipotecaria, dice Atteberry.

HSBC rechazo los pedidos para comentarios. Rybicki abandoné su licencia de banquero
hipotecario en septiembre y ahora trabaja para una firma de capital de riesgo.

"Los bancos tienen parte de la culpa", dice de la burbuja inmobiliaria. "Creo que nosotros
tenemos parte de la culpa. Fuimos parte del sistema. Y el consumidor también la tiene".

Wells Fargo, encargada de cobrar la hipoteca, cerro la casa y se llevd la basura que habia
en el jardin. En diciembre, los vecinos Daniel y Delia Arc la compraron por US$18.000 para
demolerla. Tras los gastos, los inversionistas en los valores ligados a la hipoteca
probablemente compartiran un maximo de US$15.000 en ganancias.
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¢ Crisis? Un pueblo tailandés imprime su propio
dinero

wsj/americas.com

El 'bia' fue creado por los aldeanos en la crisis asiatica; ahora, la
escasez mundial de crédito la vuelve a poner en circulacion

1749 s Una forma de superar la crisis mundial de
priveessr-s ,/(\F"‘E "W crédito: empezar a imprimir su propio dinero.
: ¥ £42) ~%L | Llos habitantes de Santi Suk, una aldea en el
s S “norte de Tailandia, comenzaron a crear su
;uqﬁn%{u propio efectivo después de la crisis asiatica
_ hace una década. Los aldeanos, que decoraron
‘I; F g'p" su moneda con disefios de bufalos acuaticos y
M templos budistas dibujados por nifios,
concibieron esta iniciativa para protegerse de
los grandes flujos de dinero especulativo que
socavaron la divisa local y arrastraron a
Tailandia, y gran parte de Asia, a la recesiéon en
o 1997-1998. En aquel entonces, algunos
~ aldeanos fueron interrogados por el banco
_central de Tailandia y acusados por funcionarios
“wdel gobierno de tramar wuna revuelta
secesionista. Actualmente, en un momento en
que la economia tailandesa se desacelera marcadamente, el improvisado efectivo vuelve a
circular libremente.

"Necesitamos nuestra propia moneda mas que nunca", dice Phra Supajarawat, el abad del
monasterio budista de Santi Suk que también cumple la funcion de "gobernador" del
diminuto banco del pueblo. "La situacién en Tailandia estd empeorando y la gente necesita
algo en lo que creer".

Las monedas "caseras", también conocidas como divisas comunitarias o complementarias,
suelen aparecer durante crisis econdmicas. Algunas ciudades de Estados Unidos, Canada
y Alemania introdujeron sus propias monedas de cambio durante la Gran Depresion.
Planes similares han surgido ultimamente en Japdn, Gran Bretafa y Argentina, en donde,
durante la crisis de 2001, el gobierno de la provincia de Buenos Aires emiti6 un bono
denominado "Patacon" que luego empezé a circular.

Uno de los programas mas exitosos ha sido el del condado de Berkshire, en el estado de
Massachusetts. Sus residentes pagan US$10 para obtener 11 "BerkShares", que son
aceptados en muchas tiendas del condado, lo que estimula a que la gente haga sus
compras alli en vez de usar ddlares para comprar bienes por Internet o en las grandes
cadenas minoristas. Lanzados en 2006, los BerkShares todavia se utilizan. La idea es que
al usar las divisas locales, los residentes no gasten tantos dolares, euros o baht
tailandeses, y de esta forma ayuden a mantener mas recursos dentro de sus comunidades.
Y debido a que las monedas locales no pueden ser depositadas para generar interés, sus



BOLETIN INFORMATIVO
Pagina 10

usuarios siguen gastandolas, apuntalando la economia del area.

Pattamawadee Suzuki, profesora de economia de la Universidad de Thammasat en
Bangkok, ha estudiado el fendmeno. Dice que no esta segura de que realmente haya un
beneficio significativo de usar divisas locales como la de Santi Suk. "Cuando los tiempos
son buenos, los aldeanos prefieren usar la moneda nacional de Tailandia", explica.

"Pero existe una gran ventaja social de usar divisas locales. Santi Suk es mas
autosuficiente que otras areas rurales de Tailandia", afade. "No depende de remesas de
Bangkok". Muchos aldeanos usan los billetes locales para trocar bienes de uso diario.
"Hemos aprendido a depender de nuestro propio trabajo", dice Buasorn Saothong, una
agricultora de arroz de 54 anos.

A lo largo de los afios ha surgido una fuerte oposicion entre las autoridades de Tailandia al
experimento de los aldeanos de Santi Suk. En 2001, el Banco de Tailandia calificd la
moneda de los aldeanos como "una amenaza a la seguridad nacional" e hizo llamar a
algunos de los aldeanos a Bangkok para reganarlos. "Si grupos dentro del pais emiten algo
que podria convertirse en una moneda, eso no esta permitido"”, sostiene Chatumongkol
Sonakul, gobernador del Banco de Tailandia en esa época.

Los habitantes de Santi Suk lanzaron su moneda, la cual llamaron "bia", que significa
semilla en el dialecto local, como consecuencia de la crisis de 1997-1998. En ese
momento, muchos enfrentaban problemas de deuda y recibian menos y menores remesas
de sus familiares en Bangkok debido a la crisis financiera.

Dos jévenes extranjeros de organizaciones de voluntariado, el canadiense Jeff Powell y el
holandés Menno Salverda, visitaron el area y sugirieron a los aldeanos que adoptaran una
divisa local para manejar mejor sus problemas. Los aldeanos estuvieron de acuerdo y le
pidieron a Supajarawat que fuera el gobernador del nuevo banco del pueblo, que todavia
consiste en una caja fuerte en una choza que los aldeanos abren con gusto para
cualquiera que quiera ver las pilas de moneda local que guardan en su interior.

En 2001, con el apoyo de un abogado que les explicd que pueblos de otros paises también
tenian sus propias divisas, los habitantes de Santi Suk recuperaron la confianza y volvieron
a usar la moneda. Hasta el dia de hoy no ha habido demandas legales en su contra, pese
a que todavia no esta autorizada por el Ministerio de Finanzas de Tailandia. Por una queja
del banco central, el nombre "bia", que significa "dinero" en un dialecto del centro de
Tailandia usado por funcionarios del banco central en Bangkok, fue cambiado a "merit".
Desde entonces, monedas al estilo de la de Santi Suk se han propagado lentamente a
aldeas vecinas a lo largo del noreste de Tailandia.
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Standard & Poor's rebaja la calificacion de deuda
de Espana

Dow Jones Newswires/wsj/americas.com

Espafia se ha convertido en el segundo pais de la
Posible contraccion zona euro que en menos de una semana ha sufrido
Producto Interno Bruto de la zona euro, UNA rebaja de su calificacion de deuda soberana a
variacién percentual real anual medida que una recesion que va de mal en peor
absorbe parte de sus ingresos fiscales y amenaza
la salud de las finanzas publicas. La rebaja es la
ultima sefal en la rapida caida de Espafia, que ha
pasado de ser la economia estrella de la zona euro
a una de las mas atribuladas.

Durante una década, Espafia, la mayor creadora de
empleos del bloque, y su sector inmobiliario
' 1 \ . \ ' vivieron un boom. Ahora, tiene la mayor tasa de
05 be 0708 080 10" desempleo de los 16 paises de la zona euro. El
Fuente: Comisidn Eurapea “Prevision=s — gobierno espera que el indice de desempleo
alcance 16% este afio, mientras el sector de la

construccion se paraliza y los consumidores, temerosos, reducen su nivel de gasto.

Ayer, Standard & Poor's redujo su calificacion para la deuda gubernamental de AAA a AA.
El recorte significa que todavia es improbable que Espafia entre en cesaciéon de pagos,
pero reconoce que el final del auge inmobiliario desacelerara el crecimiento y reducira las
arcas publicas en la cuarta economia de la zona euro. La medida sigui6é a una reduccion
similar en la calificacién de la deuda del gobierno griego el miércoles pasado.

Estas rebajas de calificacion en la regidon podrian no ser las ultimas, ya que S&P coloco a
Ilanda y Portugal en la mira este mes. La calificacion de Irlanda podria ser vulnerable
debido al alto costo de su plan de rescate bancario, que es dos veces el tamafio de su
Producto Interno Bruto, y su alicaida economia. Estas rebajas y advertencias reflejan como
la ansiedad sobre la capacidad de los gobiernos de la zona euro de evitar el creciente
declive va en aumento. Espafia ha lanzado un ambicioso plan de estimulo fiscal para
amortiguar el impacto de la crisis econdmica. Tras una racha de crecimiento de 14 afos, la
economia cayo en recesion en el segundo semestre del afio pasado.

El gobierno ha prometido inyectar 38.000 millones de euros (US$49.780 millones) en la
economia en 2008 y 2009 (el equivalente a cerca del 2% del PIB) mediante recortes de
impuestos e inversion. Como parte de un plan de rescate bancario, Espafa también ha
prometido comprar hasta 30.000 millones de euros (US$39.840 millones) en activos
emitidos por sus bancos, asi como garantizar hasta 200.000 millones de euros
(US$265.604 millones) en deuda bancaria.

Aun asi, los analistas dicen que afos de gestion responsable de las finanzas publicas
hacen que una cesacion de pagos sea poco probable en Espafia. Aunque la
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desaceleracion y su plan de estimulo fiscal situaran la deuda de Espafa en 53% del PIB en
2010, segun previsiones de la Comision Europea, las finanzas del pais siguen siendo
mucho mas saludables que las de ltalia y Grecia, donde la deuda publica alcanzara el 98%
y el 110% del PIB, respectivamente.

La Comision Europea pronosticé el lunes que la produccion anual del bloque se contraera
este afno por primera vez en su historia. El brazo ejecutivo de la Unién Europea predijo una
contraccion del 1,9% en 2009, frente a la expansién de 0,1% que pronosticd en noviembre.

El vacilante crecimiento de las exportaciones y la inversion significan que Alemania, la
mayor economia de Europa, se contraera 2,3% este afio, segun la proyeccion. Espafia e
Italia se contraerian un 2% y la economia irlandesa 5%.

C.A. sera muy afectada por el estancamiento del
turismo

= turismo  este 2009, contrario a lo que
sucedié en 2008 que en relacion a 2007
crecio un 13%.

La actividad empez6 a sufrir una fuerte
desaceleracion entre junio y agosto de
2008 debido al creciente deterioro de los
~_ingresos reales y las expectativas de los
consumidores, a la volatilidad cambiaria, y
" a la menor disponibilidad de crédito de
consumo a raiz de la crisis financiera. El
turismo se vera seriamente afectado este
ano en Centroamérica de acuerdo a un
balance preliminar de las economias de América Latina y el Caribe 2008 recientemente
presentado por la Comision Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL). En
Honduras los empresarios de este rubro ya estan empezando a sentir los efectos por las
bajas reservaciones hoteleras que estan teniendo.

“‘Algunos de los empresarios del rubro ya nos han manifestado que sélo tienen
reservaciones en menos del 40% de la ocupacion, lo cual es bastante bajo si se compara
con 2008, dice Henning Kretschmer, presidente de la Camara Nacional de Turismo de
Honduras (Canaturh), San Pedro Sula. Por otro lado, los eventos que ya estaban
planeados desde el afio pasado como bodas, también han comenzado a hacer cambios.
Algunas personas estan solicitando menus mas baratos y hasta reduciendo la cantidad de
invitados debido a la preocupacion que ha generado la crisis.

Lo anterior demuestra que la situacion, como lo habia previsto la CEPAL, sera dificil en la
region. Especialmente porque los visitantes en su mayoria proceden de economias
desarrolladas que actualmente estan en recesion. Segun las cifras de la OMT se estima
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que en 2008 el crecimiento global de esta actividad se situé entre 2% y 3%, datos
distantes del 6,6% logrado en 2007. En 2009 prevé una expansion menor de entre 0% vy
2%.

Pero esa cifra de 0% y 2% que se prevé como expansion en vez de verse como un dato
malo, es mas bien un dato que algunos empresarios de esa industria ven como positivos
tomando en cuenta que esperaban un decrecimiento de la actividad. Sin embargo, Ricardo
Martinez, secretario de turismo de Honduras, dijo en diciembre que el turismo siguia
creciendo a pesar de la crisis mundial, “castigandose un poco las proyecciones del
proximo ano (2009)”, ya que se espera tener un crecimiento de un 7 por ciento. Una cifra
menor que en 2008 que fue de 18.8%

Asimismo, dice, se pudo evidenciar que Centroamérica es la tercera region con mayor
crecimiento turistico a nivel mundial, debido a las inversiones y buenas politicas que se
han implementado. Lo anterior coincide con el estudio de la CEPAL que indica que en
América Latina y el Caribe el turismo es una de las actividades econdmicas que mas
progresé en los ultimos afios y su importancia ha aumentado en la generacién tanto de
valor agregado, como de divisas. El articulo también menciona que la menor inflaciéon y la
depreciacion monetaria en varios paises latinoamericanos podrian compensar
parcialmente el impacto de la crisis financiera en el sector.

La actividad empez6 a sufrir una fuerte desaceleracion entre junio y agosto de 2008
debido al creciente deterioro de los ingresos reales y las expectativas de los
consumidores, a la volatiidad cambiaria, y a la menor disponibilidad de crédito de
consumo a raiz de la crisis financiera. Los empresarios del turismo en Honduras estaran
teniendo reuniones en los proximos dias para conocer la situacién que estan viviendo y de
esa manera buscar una salida al dificil afio que tienen por delante.

Por otro lado, el informe menciona que las inversiones que se han hecho en esta industria
podrian dar sus frutos a pesar de la crisis, porque de acuerdo al estudio de la CEPAL, la
inversion efectuada en varios paises en afios recientes los coloca en mejor posicion para
disputar competitivamente el flujo decreciente de demanda que se vislumbra en el
horizonte.

Cifras

- En el Caribe las exportaciones de servicios asociados al sector representan alrededor
del 20% del PIB, mientras que en Centroamérica este porcentaje alcanza al 5% en
promedio, pero se acerca al 10% en Republica Dominicana, Panama y Costa Rica.

- En los primeros ocho meses de 2008, la llegada de turistas a Centroamérica y
Ameérica del Sur sigui6 creciendo, con tasas del 9,4% y el 7,2%, respectivamente. Pero
en el Caribe crecid sélo un 3%.
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Las negociaciones con la UE concluirian a
mediados de 2009

Melvin Redondo, jefe de Negociaciones Comerciales

Si blen la crisis financiera no afecta el proceso de negociacion de los TLC, sus efectos en
los flujos de comercio e inversion son una
realidad, entonces se tiene que dinamizar los
otros tratados de libre comercio que se tienen y
diversificar la matriz de exportacidon tanto de
productos como de destinos, dice Melvin
Redondo, jefe de Negociaciones Comerciales de
la Secretaria de Industria y Comercio (SIC).

La agenda en materia de comercio exterior para
este afio luce apretada. Las prioridades de las
negociaciones se enfocan basicamente en la
conclusion del  Acuerdo de Asociacion con
Europa, pues hay un mandato de los presidentes
de concluirlo durante el primer semestre de 2009,
para poder iniciar el proceso de revisién legal en
la segunda mitad de este afio.

- Paralelamente se anuncian negociaciones con
Cuba para un Acuerdo de Alcance Parcial y la intencion es poder concluir este Tratado a
mas tardar en marzo de de este afo. Con Cuba existe un potencial importante para
exportar, por ejemplo, alimentos, dice Melvin Redondo, jefe de Negociaciones
Comerciales de la Secretaria de Industria y Comercio (SIC). Hay otras experiencias en
Centroamérica, por ejemplo, Guatemala tiene un acuerdo de Alcance Parcial con Cuba,
que esta teniendo resultados positivos en el comercio, fundamentalmente de productos
alimenticios, menciona Redondo.

Por otro lado, esta en curso de reactivarse las negociaciones con Canada, que han estado
en suspenso. El afio pasado, sefiala la cabeza del grupo negociador hondurefio, tuvimos
tres reuniones de acercamiento con Canada y hemos definido que para la ultima semana
del mes de febrero tendremos una ronda de negociacién completa para tratar de terminar
el regateo en mayo de este afio. Igualmente existen acercamientos con Peru, ya se habia
planteado iniciar negociaciones en el segundo semestre de este afo. También con
Ecuador ya se tiene un compromiso de poder iniciar negociaciones este afio para un
Acuerdo de Alcance Parcial.

Ademas, esta en la mesa de negociaciones la Comunidad del Caribe (Caricom), que esta
abierta desde 2007. Lamentablemente, sefiala Redondo, no hemos podido concretar la
negociacion, hemos estado tratando de convencer a nuestra contraparte del Caribe a que
se siente en la mesa de negociacion y no ha sido posible, incluso el presidente Manuel
Zelaya gir6 una comunicacion directa al entonces presidente Pro Témpore del
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Caricom para establecer las negociaciones, pero no se ha recibido todavia respuesta.

Esta negociacion nos interesa, indica, porque el Caricom es un mercado
interesante, agrupa a paises como Belice, Jamaica y Trinidad y Tobago, entre otros, que
son paises de alto ingreso en los cuales existe un mercado para la exportacion de
productos alimenticios. Por otro lado, en cuanto a las negociaciones multilaterales,
seriamos muy afortunados si se logra algo, considerando que hay un cambio de
administracion del Gobierno de Estados Unidos, hay elecciones en India y la gente
encargada del comercio en Europa también esta cambiando, a esto se suma el ambiente
internacional poco favorable, refiere Redondo.

En auge los tratados de libre comercio

Las negociaciones de acuerdos comerciales estan aumentando notoriamente en el pais,
con lo cual se busca que la economia pueda acceder en mejores condiciones a mas
mercados internacionales, facilitar el crecimiento de su produccion y superar realidades de
mercados locales limitados. En la negociacion de Tratados de Libre Comercio de junio de
2001 a la fecha se tienen 7 acuerdos de este tipo, con México, Republica Dominicana,
Estados Unidos, Taiwan, Chile, Panama y Colombia, y estan proximas a concluir con la
Unién Europea y Canada. Ademas, estan a la vista negociaciones con Cuba y Peru.

Este afo, dice el negociador de Honduras, el pais tendra en vigencia aproximadamente
unos siete Tratados de Libre Comercio (TLC), incluyendo Colombia, que es el ultimo que
se negocio y que estamos esperando nada mas completar los procedimientos de entrada
en vigencia, lo que esperamos hacer rapidamente para que entre en vigencia a principios
de 2009.

Sigue vigente la politica de apertura comercial

Todos estos procesos de negociacion que tenemos en agenda y el perfeccionamiento de
la Unién Aduanera, son sefial de que la politica de comercio exterior se mantiene en el
2009 tal y como se ha venido trabajando, dice Redondo. Cuando tengamos el acuerdo de
Asociacion con Europa vamos a tener mas del 90% del comercio nuestro cubierto en
condiciones preferenciales. Ahora bien, en cuanto a la evaluacion sobre los resultados de
los TLC vigentes hay que ser cuidadosos porque el exportador es el verdadero usuario y
en la medida que aproveche las ventajas que le ofrecen, los resultados van a ser positivos,
sefala. En los ultimos dos anos, por ejemplo en CAFTA, no hemos tenido resultados tan
alentadores como se quisiera. Las exportaciones han tenido un comportamiento dinamico,
pero los resultados del comercio se han visto opacados por los altos precios del
combustible, situacion que consumié mucho del esfuerzo exportador y por el alza de la
canasta de cereales. Ahora para este afio hay que considerar el efecto de la reduccion de
la demanda en los mercados de importacién de los productos hondurefios, particularmente
en Estados Unidos y Europa, y ver de qué otra manera podemos potenciar el mercado
centroamericano, en particular, y los otros TLC que se tienen, para evitar que la
desaceleracion de la economia mundial tenga efectos negativos en la balanza comercial.
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Los desafios

Los desafios son concluir las negociaciones, particularmente con Europa. Tenemos una
negociacién importante por delante y en el primer semestre de este afio a Honduras le
corresponde la conduccion del proceso de negociacion, esto sumado al mandato de los
presidentes de concluir las negociaciones en la primera mitad de este afio, implica que el
pais tiene una gran responsabilidad de conducir la fase de cierre de las negociaciones. A
finales de este mes tiene contemplado el equipo negociador hacer otra reunién con la UE
y otro mas tendra lugar a mediados del afio, con lo cual se pretende cerrar negociaciones
en el primer semestre de 2009. Luego de estas dos reuniones se iniciara un proceso de
revision legal. Si se concluye este proceso se estaria firmando el Tratado en 2010.

El otro reto es trabajar mas en el aprovechamiento de los TLC, se ha invertido mucho en la
negociacién de estos tratados y no es justo que se tengan resultados magros. Hay que
trabajar mas en este tema, especialmente con los tratados nuevos y en el tema de
administracion de los mismos, dijo. Definitivamente, ya con siete TLC vigentes mas unos
tres tratados que se estarian sumando éste y el préximo afio, la estructura de
administracion del comercio exterior tiene que sufrir un cambio para poder hacer frente a
los retos que significa administrarlos, indica.

Si bien la crisis financiera no afecta el proceso de negociacion de los TLC, sus efectos en
los flujos de comercio e inversiéon son una realidad, entonces se tiene que dinamizar los
otros tratados de libre comercio que se tienen y diversificar la matriz de exportacion tanto
de productos como de destinos. Para concluir, Redondo dijo que hay que tener en
consideracion que esto (los resultados de los TLC) no es automatico, tener los beneficios
que se pregonan con los tratados puede tardar un par de afos.

La solidez del sistema financiero, su
importancia.

¢Por qué es importante la solidez de los sistemas financieros?

Los sistemas financieros resistentes y bien reglamentados son cruciales para la
estabilidad financiera en un entorno en el que se han intensificado los flujos de capital. Los
sistemas financieros de los paises abarcan bancos, bolsas de valores, fondos de
pensiones, compafias de seguros, el banco central y las autoridades nacionales. Estas
empresas e instituciones ofrecen un marco para la realizacion de las transacciones
econdmicas y para la conduccion de la politica monetaria. Ademas, ayudan a canalizar de
manera eficiente el ahorro hacia la inversion. Por consiguiente, un sistema financiero
sélido es esencial para sustentar el crecimiento econdmico. Los problemas en los
sistemas financieros pueden reducir la eficacia de la politica monetaria, profundizar o
prolongar las desaceleraciones de la economia y, si los problemas son a gran escala,
desencadenar la fuga de capitales o crear un elevado costo fiscal si hiciera falta sanear las
instituciones financieras que atraviesan dificultades. Por otro lado, la abundancia de
vinculos financieros y comerciales entre los paises significa que las debilidades financieras
de un pais pueden extenderse rapidamente mas alla de sus fronteras. Por eso, la solidez
del sistema financiero de un pais reviste importancia para la economia de ese pais y la de
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sus socios comerciales y los paises con los que mantiene vinculos financieros.

Como ayuda el FMI a fomentar la solidez del sistema financiero

Los cauces principales que utiliza el FMI para fomentar la solidez de los sistemas
financieros de sus miembros son: la tarea continua de supervisiéon multilateral y bilateral,
las caracteristicas de sus programas de préstamo y el suministro de asistencia técnica. En
septiembre de 2005, el FMI y el Banco Mundial publicaron el Financial Sector Assessment
Handbook (manual de evaluacion del sector financiero) con el objeto de proporcionar
informacion a las autoridades del sector financiero sobre las principales cuestiones y
practicas o6ptimas relacionadas con la evaluacion de los sistemas financieros y la
formulacién de politicas en este ambito.

La supervision bilateral es el proceso de dialogo y asesoramiento de politica que el FMI
esta obligado a ofrecer con regularidad a sus miembros, y que abarca la evolucion
macroeconomica y financiera y las politicas de cada pais. El FMI ha estado trabajando en
la mejora del proceso de supervision, ampliando su cobertura de temas del sector
financiero y, sobre todo, fomentando el Programa de Evaluacion del Sector Financiero
(PESF) (véase mas adelante). Estas medidas tienen como fin identificar mejor las
fortalezas y debilidades del sistema financiero y por ende reducir la frecuencia e intensidad
de los problemas potenciales del sistema financiero.

La supervision multilateral enfoca la supervision desde una 6ptica multinacional o regional.
Al estar cada vez mas integradas las economias y los sistemas financieros de los paises,
muchas cuestiones de importancia tienen incidencia en varias jurisdicciones. Los
desbordamientos de un pais o un sistema financiero a otro ocurren con frecuencia. Los
ejemplos van desde la propagacion de practicas bancarias prudentes en los grupos
financieros multinacionales hasta las crisis financieras internacionales. En Global Financial
Stability Report (informe sobre la estabilidad financiera mundial) la estabilidad financiera
se enfoca desde una perspectiva multilateral. En el informe se evalian aspectos
fundamentales de la evolucién de los mercados financieros con el fin de detectar factores
de vulnerabilidad sistémicos. Otros ejemplos de supervisiéon del sector financiero a escala
regional son los proyectos de integracion financiera llevados a cabo recientemente en
América Central y la regién de los paises nordicos y balticos.

Los programas respaldados por el FMI suelen incluir medidas de refuerzo de los sistemas
financieros de los paises miembros. Ademas de prestar asistencia financiera, el FMI ayuda
a los paises miembros a identificar y diagnosticar los problemas que presenta el sistema
financiero; elabora —junto con el Banco Mundial— estrategias para la reforma sistémica y
la reestructuracién bancaria, y se asegura de que esas estrategias sean compatibles con
las medidas macroecondémicas y estructurales apropiadas y de que se apoyen en ellas.
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Entrevista con Héctor Hernandez Amador

Héctor Hernandez Amador, titular de la SAG

ol Ul ~ Titular de la Secretaria de Agricultura y
4 Ganaderia (SAG) : El pais cuenta con los
recursos para potenciar el desarrollo del
agro. Los augurios econdmicos no son
nada favorables para este afio que recién
acaba de iniciar. Sin embargo, para el agro
hondurefio las expectativas no son del
todo negativas, de hecho hay planes
de inyectarle a este sector una cantidad
fuerte de capital para reanimarlo y que no
pare de producir y generar empleo. El
Secretario de la SAG calcula en esta
entrevista que 2,000 millones de lempiras
estaran saliendo de Banadesa en unos 30
6 40 dias para financiar la produccion nacional. Mientras que a través de la SAG se
dispondra de 300 millones para atender a los pequefios productores con semilla y
fertilizantes, ademas esa Secretaria esta solicitando alrededor de 60 a 80 millones de
lempiras para promover las cajas rurales y los huertos familiares en el pais, con lo que se
espera reducir el impacto de la crisis.

A continuacion el Ministro de Agricultura con mas detalles sobre las expectativas
del sector agropecuario para este afo.

¢Cuales son las expectativas en el sector agropecuario para el 2009?

Hernandez: Nosotros hemos tenido crecimientos en el sector agricola del 7% anual y
segun la tendencia se espera crecer a por lo menos 5% al cierre de 2008. En el 2009 es
I6gico que el sector no va a crecer al mismo nivel, porque mucho del crecimiento se basa
en las exportaciones, las cuales se van a reducir en algunos productos, como el camaron,
pero en la parte de productos de consumo interno, creo que se va a potenciar el desarrollo
agricola. Creo que va haber desempleo en las maquilas y en algunas empresas de
manufactura, pero en la parte agricola, si coordinamos bien con la banca privada, el sector
productivo y el gobierno, vamos a mantener el empleo y a potenciar mas la produccion de
productos de consumo interno y regional.

Creemos que el area agricola se va a fortalecer, porque los intereses van a permanecer
bajos, diferentes a sectores como la construccién, el consumo y el comercio que estan
subiendo, y eso va a ser que se vuelva mas caro importar.

La agricultura al mantener intereses bajos, al tener disponibilidad de fondos, tanto en la
banca privada como estatal, y costos de los insumos descendiendo, puede llegar a tener
una buena produccién en el 2009. Por tanto, yo no creo que vayamos a tener escasez de
granos basicos y otros alimentos en el 2009, pero si vamos a tener restricciones en
algunos nichos de mercado a nivel internacional que hay que diversificar, potenciar y
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reorientar la produccion agricola a rubros donde la demanda existe.

¢Cuales son los proyectos que estarian iniciando en el 2009 para modernizar al
sector y elevar su competitividad?

Hernandez: En la parte competitiva el gobierno de la Republica esta iniciando tres
proyectos, a un costo de US$ 100 millones de délares para 12 departamentos. Lo que se
busca con estos proyectos es darle valor agregado a la produccion primaria y que 30 mil
familias organizadas de este pais sean mas competitivas y que sus productos puedan
distribuirse a nivel nacional y centroamericano con calidad.

También estamos preparando un proyecto para que sea discutido y aprobado con el
Presidente de la Republica para seguir apoyando en forma mas decidida y mas fuerte a
los pequefos productores. En el pais hay 350,000 productores, menores de cinco
manzanas, que no tienen acceso a ningun crédito y apoyo en asistencia técnica.

En este gobierno se han iniciado una serie de proyectos, como el bono tecnolégico y
algunos proyectos de desarrollo rural, donde se han invertido mas de 900 millones de
lempiras en insumos, semilla y fertilizantes, para mantener la produccién de granos
basicos, con esto se reduce la pobreza en el campo, que es la mayor. Ademas, este afio
vamos a iniciar un proyecto de Micros y Pequefias Empresas (MYPIMES) Rurales y le
estamos pidiendo al gobierno un proyecto para apoyo a los huertos familiares, reservorios
de agua en las zonas secas, la cria de aves y silos de almacenamiento de granos a nivel
familiar, para evitar el impacto que pudiera darse en nuestro pais, producto de la crisis
financiera internacional.

¢De donde provendran los recursos para financiar al agro?

Hernandez: Nos han llegado US$ 30 millones de Venezuela, estan en el Banco Central de
Honduras para en enero pasarlos al Banco Nacional de Desarrollo Agricola
(BANADESA), también se tienen US$ 90 millones del Acuerdo de
Cooperacion Energética Petrocaribe de las importaciones de combustible, de los cuales
alrededor de unos US$ 80 millones van a ser para financiar micro proyectos de riego y
produccion agricola y, adicionalmente, el gobierno de la republica tiene 5,000 millones de
lempiras para ponerlos en el Banco Hondurefio para la Produccién y la
Vivienda (BANHPROVI) para que sean inyectados a la economia nacional, financiando la
vivienda y la produccion agricola. Esto significa que a pesar de la escasez de crédito
generada por la crisis financiera mundial, el agro contara con recursos y ademas baratos,
porque se mantendran los intereses bajos en el 2009 para mantener competitivo al sector,
con la buena noticia de que el precio del petrdleo ha bajado y con ello el costo de los
insumos.

Dado este contexto, en el 2009 podria elevarse la produccién, porque mas productores
pequefios van a poder sembrar granos basicos y otros cultivos, debido también a que la
semilla, fertilizantes, la preparacion de la tierra y el combustible para los tractores han
bajado de precio casi en un 50%, lo que va abaratar los costos.

¢ Se mantendra la politica agraria, o se esperan cambios este afo?
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Hernandez: La politica agraria del gobierno lo que hizo fue sacar una mora agraria que
habia, ya estan los fondos listos para pagar las tierras a aquellos terratenientes que desde
muchos afos, 15, estan en posesion del sector reformado, y no se les habia cancelado. El
gobierno ha destinado mas de 1,000 millones de lempiras solo para el pago de esa mora
agraria.

Se mantiene la politica de compra y acceso a la tierra a través de otros métodos. Pero la
reforma agraria como en el afo 70 esta vedada, porque hay una ley de modernizacion
agricola que fue aprobada en 1992 por el Congreso Nacional.

Asimismo, se mantiene el plan estratégico, dirigido a la reduccion de la pobreza, a
la seguridad alimentaria y la reduccion de importaciones de aquellos rubros que se pueden
producir en el pais y a modernizar el sector agricola, para beneficiarnos de los tratados de
libre comercio.

¢ Qué medidas puntuales se tienen para enfrentar la turbulencia financiera mundial?

Hernandez: Las medidas especificas son seguir potenciando los programas con los
sectores mas desposeidos. Por ejemplo, potenciando el bono tecnoldgico, las MYPIMES
rurales para generar mayores ingresos y empleo y fortaleciendo a los pequefios
productores a través de las cajas rurales, para darles asistencia técnica, consolidarlos y
hacerlos mas competitivos. Otra medida es el fortalecimiento de Banadesa y la
banca para que los medianos productores tengan suficiente financiamiento a bajas tasas
de interés. También fortalecer a los agro exportadores para que sigan manteniendo sus
exportaciones.

¢Cuales son los desafios y las metas para el 2009?

Hernandez: Los desafios son seguir produciendo mayor cantidad de granos basicos hasta
ser autosuficientes en el pais, continuar con la reduccién de la pobreza, fortalecer el
financiamiento y la infraestructura agricola, la sanidad agropecuaria y la inocuidad para
ser un pais competitivo, y que los productores puedan potenciar el desarrollo agricola del
pais.

La inversion publica hara mas competitivo al
pais
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Héctor Guillén Gomez, empresario y asesor de la Camara de Comercio e Industrias de
Cortés

La crisis financiera es una situacion que preocupa a muchos ya que Honduras es un pais
que depende de la economia de los Estados Unidos y se debe tener en cuenta que el
patrimonio nacional sera esencial para poder combatir la crisis, por lo tanto, la inversion
publica es fundamental para lograrlo. Lo
anterior es una alternativa que le permitira
a Honduras colocarse como un pais
rentable para cualquier tipo de inversion,
tanto para los nacionales como los
extranjeros.

Héctor Guillén, conocido empresario y
asesor de la Camara de Comercio e
Industrias de Cortés nos comenta sobre la
inversion publica en el pais y lo que le
conviene a Honduras en lo que respecta a
este tema.

¢Que trae este nuevo afo para
Honduras en materia econémica?

Héctor Guillén: No hay duda que con el
panorama internacional Honduras también sera afectada por la crisis financiera mundial ya
que dependemos del mercado mas grande del mundo: Estados Unidos, hacia donde
nuestras exportaciones van en su mayoria y no hay duda que la recesién en Estados
Unidos ya esta afectando las exportaciones del sector maquila en todas las areas, tanto de
vestir como arneses de automoviles y eso limitara la inversion extranjera en estos paises
aunque esperamos que esa crisis no dure mucho.

¢Como y por qué se afectan las exportaciones?

Héctor Guillén: La recesion mundial va a afectar nuestras exportaciones por la reduccién
de los pedidos, donde estamos perdiendo competitividad, uno por el alto costo de la
energia y el segundo por los costos que se han incrementado en el area de salarios,
aunque la maquila no ha sido afectada hasta estos momentos, pero al haber un ajuste del
salario minimo en este sector podria hacer que hayan pérdidas de competitividad en la
industria maquilera. La rebaja en la energia eléctrica va a compensar un poco cualquier
aumento que se dé, pero creo que no es lo suficiente para incrementar la inversion
extranjera en este momento en la industria hondurefia.

En lo que se refiere a inversion y dada la crisis financiera ¢qué es lo que le
conviene a Honduras?

Héctor Guillén: Lo primero es crear y mantener un ambiente donde es sano invertir,
donde las inversiones son seguras, donde hay seguridad juridica, donde hay seguridad
social, donde hay buena mano de obra, pero Honduras también tiene una ventaja ya que
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tiene buena posicion portuaria, que esta cerca de los puertos mas importantes de Estados
Unidos y cuenta con Puerto Cortés que es uno de los mas importantes que tiene el pais y
es eso lo que le tenemos que vender, que somos un pais donde vale la pena invertir,
donde se puede producir con alta calidad y eficiencia, pero también Honduras debe de
apostar por el desarrollo de su industria agropecuaria, invertir fuertemente en ello y de
esta forma consolidar las exportaciones no tradicionales y fortalecer la facilidad de
producir otros productos también no tradicionales para el mercado norteamericano que es
el mercado tradicional.

¢La inversion, sobre todo la publica, cdmo hara crecer el patrimonio nacional?

Héctor Guillén: No hay duda que la inversion publica para 2009 es sumamente
importante para poder mover la economia nacional, hay varios proyectos grandes que
estan dentro de la Cuenta del Milenio todo lo que se refiere al corredor logistico y donde
esta incluido el canal seco. Es una inversién que se tiene que cumplir porque es de suma
importancia para Honduras y tantos proyectos mas como en el sector vial, hacer inversién
masiva del sector produccion, ampliar las telecomunicaciones y con la llegada de la cuarta
banda vendra a mejorarlo ain mas ya que generara una mayor inversion en lo que se
refiere a este tema.

Ofra inversion publica que se puede dar para el 2009 es la ampliacion de Puerto Cortés
con su muelle 6 y el parque de contenedores, ya que sera una de las inversiones mas
grandes que hara el pais después del Cajon, con este tipo de inversiones se le inyectaria
a la economia del pais el suficiente dinero y generaria una gran cantidad de empleos y
Puerto Cortés se colocaria en altos niveles de competitividad.

¢Levantando la inversiéon publica en el pais como va a posicionar a Honduras ante
los ojos del mundo?

Héctor Guillén: Honduras siempre ha tenido una muy buena posicion mundialmente.
Considero que se debe mantener esa posicion, ya que es un pais donde hay mucha
belleza natural, lo cual hace que el turista siga viniendo al pais. Tenemos que fortalecer la
seguridad para todos aquellos que vienen del extranjero para que haya mejor flujo
turistico. Tenemos que facilitarle todo al turista y a la inversidon extranjera. Y crear una
imagen de pais donde vale la pena invertir. Tenemos bellezas como Roatan, toda la zona
de ecoturismo del pais, las Ruinas de Copan, que es una joya para el mundo y sobre todo
en lo que se refiere a Copan, terminar su aeropuerto para que se vuelva un lugar mas
placentero para viajar y promover el turismo en el area centroamericana.

¢La crisis que actualmente se vive limitara la inversion extranjera?

Héctor Guillén: Al haber una recesién visiblemente no hay productos que comprar ni
ofrecer, la inversiones se reducen, lo movimientos de capital se detienen, esperemos que
esa recesion se recupere rapidamente y que no nos afecte ya que dependemos tanto de
ese pais.

Ordenan publicar Ley de las Mipymes
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Los microempresarios accederan a financiamiento por 1.000 millones a bajos
intereses.

TEGUCIGALPA.- El presidente Manuel Zelaya mandé a publicar al diario oficial La Gaceta
la Ley de la Micro, Pequefia y Mediana Empresa (Mipyme), con lo cual se beneficiaran 258
i __ mil empresarios que tendran acceso a un
¥ I} financiamiento de mil millones de lempiras.

a

Aparte de ello la ley estipula la creacion de
un fondo de 50 millones de lempiras como
capital semilla para el financiamiento,
asistencia técnica y capacitacion a fin de
que las micro y pequefias empresas
puedan producir con mayor calidad vy
= aprovechar los tratados de libre comercio.
Al sancionar la ley, el Presidente dijo que
con la misma se “pretende brindar un lugar
importante dentro de los procesos
productivos del pais a los microempresarios, ya que el enorme potencial de la
microempresa es un instrumento de desarrollo importante para la economia nacional”.
Manifesté que este es el sector que genera mas empleo en el pais y deben recibir la
atencion del Estado para propiciar un mayor crecimiento econémico y reduccion de la
pobreza. Esta ley tiene “por finalidad fomentar el desarrollo de la competitividad y
productividad de la micro, pequefia y mediana empresa urbana y rural a fin de promover el
empleo y el bienestar social y econdmico de todos los microempresarios”, expresé el
gobernante.

Microempresarios respaldan politica salarial del
gobierno

La UDESH instalé una feria en las afueras de Casa Presidencial para mostrar sus
productos.

TEGUCIGALPA.- La Union de Empresas Sociales de Honduras (UDESH) —que aglutina
a unas 210 organizaciones— apoya en
forma incondicional la politica salarial
impulsada por el presidente Manuel
Zelaya.

& La UDESH, cuyos miembros desarrollan
o las cajas de ahorro y crédito y empresas
" de servicios multiples, divulgé lo anterior
§  en un comunicado en las afueras de Casa
- [Presidencial, donde instalé una pequefia
- ¥ dferia. La exhibicion se realiza con el

propodsito de demostrar el éxito del
proyecto y la capacidad de autosostenibilidad a través del desarrollo de actividades
comerciales y empresariales.

W
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Ademas de apoyar el nuevo salario minimo aprobado por el Gobierno, solicita ademas la
inclusion de sus microempresas dfiliadas para que puedan acceder a los fondos
aprobados (mil millones) por el Gobierno para fortalecer la microempresa. De igual
manera, demanda que sus representantes puedan participar en las comisiones que
actualmente establecen las politicas de acceso a esos fondos. Asegura que esa
organizacién ha aportado alrededor de 10 millones de lempiras para financiar sus propios
miembros y ha capacitado a mas de 25 mil personas en cursos ocupacionales. En la feria
se muestran productos de madera, alimenticios, artesanias y derivados de frutas como
jaleas y conservas.

En vigencia TLC con Panama

La madera es uno de los productos que Honduras exporta a Panama.

PANAMA (AFP).- El gobierno de Panama destacé la importancia que para este pais tiene
la entrada en vigor, el viernes pasado, del tratado de libre comercio con Honduras, que
liberaliza el comercio de un 95% de los productos panamefios.

"Honduras es un socio comercial
importante ya que constituye, a nivel
centroamericano, el tercer mercado de las
exportaciones panamefas y es el cuarto
proveedor de mercancias y productos a
nuestro pais", dijo a la AFP la ministra de
Comercio e Industrias de Panama, Gisela
de Porras. La funcionaria afadié que
Honduras ‘"representa un mercado
potencial que ofrece a partir de hoy libre
comercio al 95% de las exportaciones de
nuestro pais y un sinnumero de
oportunidades para nuestros prestadores

de servicios".

El proceso de negociacion bilateral entre Honduras y Panama para la firma de un TLC
inicio el 20 de abril de 2006 y concluyd el 1 de marzo de 2007.Segun las autoridades
panamefas, Panama exporté a Honduras productos por la suma de USD 18 millones en
2008. Entre los principales productos exportados por Panama estan los animales vivos,
harinas de pescado, preparaciones alimenticias, crustaceos, resinas en liquido y pasta,
productos de origen animal, entre otros, dicen las autoridades panamefias.

Por otro lado, Panama importa desde Honduras principalmente cigarrillos, sacos o bolsas
para cemento, detergentes y limpiadores en polvo, platos y vasos desechables, betunes y
cremas para calzado, madera en bruto, hidroxido de calcio, alimentos para perros y gatos,
entre otros.

Gustavo Alfaro fuera de la Comision de Bancos
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Gustavo Alfaro sera sustituido en la Comision de Bancos por el ex canciller Milton Jiménez
Puerto.

TEGUCIGALPA.- El presidente Manuel Zelaya destituyé a Gustavo Alfaro como
presidente de la Comision Nacional de Bancos y Seguros, y en su lugar se nombré al ex

., canciller Milton Jiménez Puerto, cambio
. " que sera efectivo a partir del 1 de febrero.

El anuncio lo hizo el ministro de Ila
Presidencia, Enrique Flores Lanza, quien
aseguré que fue el directorio del Banco
Central el que propuso el cambio y el
nombramiento de Jiménez Puerto porque
es necesario fortalecer la supervision del
sistema financiero nacional. Aunque
Manuel Zelaya asegur6 que Gustavo
Alfaro hizo una excelente labor en su
gestion y se atrevio a felicitarlo unos
| minutos, antes del anuncio, se quejo de
. _“algunas debilidades en la supervision
bancaria, actividad que corresponde a la

Comision.

Entre las quejas es que la banca nacional utilizé los recursos de la sobre liquidez que
genero el gobierno al bajar la tasa de politica monetaria para hacer depdsitos en el exterior
en vez de prestarlos a los sectores productivos de Honduras para dinamizar la economia,
como era la intencion del Gobierno. Asimismo, se quejé de que la banca nacional esta
especulando con el aumento de las tasas de interés, cuando las condiciones del mercado
indican que deben bajarlas porque hay una sobre liquidez de 16, 600 millones de lempiras
y anuncios de inversiones publicas de 14, 600 millones. Con el nombramiento de Jiménez
Puerto, Zelaya esta consolidando en el poder al grupo que lo acompafié en la campafia
presidencial desde que fund6 el Movimiento Esperanza Liberal (MEL) para terminar con
ellos su mandato.

Gobierno de EE.UU. prepara segunda fase de
rescate financiero

Dow Jones Newswires/wsj/americas.com

WASHINGTON - EI gobierno estadounidense, reconociendo que la crisis bancaria es
mucho mas grande de lo que pensaba originalmente, esta estableciendo las bases para
una segunda fase de su intento de rescate, con planes para purgar los activos
problematicos que estan paralizando al sistema financiero.

Los funcionarios del Tesoro, la Reserva Federal y Federal Deposit Insurance Corp., en
coordinacion con el gobierno entrante, estan discutiendo un plan para crear un banco
estatal que compraria las inversiones y préstamos problematicos que estan detras de las
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grandes pérdidas que los bancos estadounidenses siguen reportando, aseguran
funcionarios del gobierno. También se esta considerando una gigantesca garantia por
parte del gobierno de los activos de los bancos en contra de mayores pérdidas.

Las negociaciones, las cuales se estan intensificando, muestran cémo el rapido deterioro
de los activos de los bancos estd sobrepasando a los esfuerzos de rescate del gobierno.
Los bancos ahora no soélo pasan apuros con las inversiones en bienes raices que
desataron la crisis, sino también con los préstamos automotrices, deuda de tarjeta de
crédito y otra deuda al consumidor que ha sido golpeada por la tambaleante economia. Las
propuestas mas recientes del gobierno estan dirigidas a atraer capital privado de regreso al
sistema bancario, un objetivo que hasta el momento ha sido elusivo. "Todas estas ideas
estan disefiadas para facilitar un aumento de los préstamos en la economia”, dijo la
presidenta de FDIC Sheila Bair. "Es esencial lograr que regrese algo de capital privado a
estos bancos". Los economistas de Goldman Sachs calculan que las instituciones
financieras y los inversionistas de todo el mundo finalmente registraran US$2 billones
(millones de millones) en pérdidas, pero sélo han reconocido la mitad de esas pérdidas
hasta el momento. Esto asusta a los inversionistas que de otra forma le darian a los
bancos el capital que necesitan y hace que los bancos sean reacios a hacer nuevos
préstamos. Los reguladores dicen que les preocupa que la Unica fuente de capital que le
queda a los bancos sea el gobierno.

Otra de las principales opciones en discusion seria el ampliar una técnica que el gobierno
ya ha usado en su rescate de Citigroup y Bank of America. En ambos casos, el gobierno
accedié a compartir las pérdidas en un cierto grupo de activos. Los bancos accedieron a
recibir el primer golpe y los contribuyentes tienen que asumir el resto de las pérdidas. En el
caso de Citigroup, la cantidad total de activos protegidos es mas de US$300.000 millones.
Este plan de aseguramiento de pérdidas estaria dispuesto a bancos tanto grandes como
pequefos. Bair dijo que ella y otros reguladores son partidarios de proveer soluciones
amplias en vez de las medidas ad hoc del afio pasado. Los funcionarios no estan de
acuerdo, sin embargo, sobre si las garantias podrian ofrecerse ampliamente, dada la
complejidad y la variedad de instrumentos que poseen muchas instituciones.

Bajo el plan de mal banco, las instituciones financieras se desharian completamente de los
activos. Bajo el plan de seguro, estos se quedarian en sus balances. Esto lo hace menos
preferible, dicen algunos economistas, debido a que la presencia de activos malos en los
balances podria preocupar a los inversionistas.

Los funcionarios estatales también contemplan el expandir un programa existente de la
Fed que busca alentar los préstamos motivar a los inversionistas a comprar valores
respaldados préstamos al consumidor de alta calidad recién emitidos. EI gobierno podria
expandir el programa de otras formas: por ejemplo al acceder a garantizar otro tipo de
valores, tales como aquellos respaldados por hipotecas comerciales o al comprar valores
de menor calidad o emitidos anteriormente.

Con un presupuesto en déficit, ; Como podra
Obama cumplir con sus promesas?
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wsj/americas.com

WASHINGTON—Barack Obama gané la presidencia de Estados Unidos haciendo cientos
de promesas grandes y pequefias, desde acabar con la guerra de Irak y el calentamiento
global, a incrementar los subsidios de gas para los sectores menos favorecidos y expandir
los Cuerpos de Paz. Lo dificil es traducir esos compromisos en politicas y reducir la lista, a
la vez que mantiene contenta a su amplia coalicion de
simpatizantes. Sus primeras jugadas son ambiciosas. El
nuevo gobierno planea pasar a la accion rapidamente
en su propuesta para reformar el sistema de salud.
Obama también presionara para transformar el sistema
de regulacioén financiera. También ejercera su influencia
para forjar leyes que requieran el uso de combustibles
alternativos como la energia solar y edlica para la
generacion de electricidad, dijo uno de los asesores de
Obama.

2 Desde ahora mismo, Obama tiene una oportunidad que
casi ninguno de sus predecesores tuvo. Debido a la
crisis econdémica, esta abordando una amplia gama de
promesas casi inmediatamente, incluyendo grandes
inversiones en energia y otras prioridades. Sin
embargo, el espacio de maniobra que se le entregaria a
través del estimulo econémico de US$825.000 millones
podria atarle las manos en el futuro. El creciente déficit
hara dificil o imposible cumplir promesas de gasto que suman cientos de millones de
dolares. Y podria fomentar tensiones con los republicanos en el Congreso y con votantes
temerosos de un atracén de gasto mediante un déficit.

Obama ha hablado francamente sobre este reto en las ultimas semanas, al igual que su
nominado a director de presupuesto, Peter Orszag. "El reto mas apremiante es sacar a
economia de la peor crisis econémica desde la Gran depresion”, dijo Orszag al Congreso
el martes. "A largo plazo, un reto clave es poner al presupuesto en un curso mas
sostenible". Dicho de otra manera, Obama debera gastar cantidades ingentes de dinero
ahora para gastar mucho menos luego. El presidente entrante ya ha empezado a hablar
del reto generacional de controlar el gasto de Medicare y Seguro Social, con una cumbre
proxima en la que espera iniciar ese debate. Con el déficit de este afio ahora pronosticado
en US$1,2 billones (millones de millén), sin contar el paquete de estimulo econémico, la
nueva administracion también debera vérselas con unos costos disparados para siquiera
cumplir con los pagos de sus deuda.

Como candidato, Obama estaba en situacién de hacer todo tipo de promesas a todo el
mundo, y los documentos sobre sus posiciones que aun pueden verse en el sitio Web de
su campafa detallan cientos de compromisos adquiridos. El portal PolitiFact.org, un
proyecto del diario St. Petersburg Times, cuenta 510 promesas y esta siguiendo la pista a
las acciones que se toman sobre cada una. Muchas requieren nuevos gastos, un total de
cientos de miles de millones de dolares, segun cifras internas, lo cual sera dificil o
imposible dado el déficit fiscal récord. Propuso mil millones de ddélares para investigacion
sobre el autismo, un costoso fondo educativo y miles de millones mas para educacion para



BOLETIN INFORMATIVO
Pagina 28

nifios con problemas de aprendizaje, por nombrar unos cuantos.

"Hay grupos de interés a los que les preocupa cada uno de ellos", dice el futuro jefe de
personal de la Casa Blanca, Rahm Emanuel. "Como todo en la vida, uno prioriza".

Otras promesas pueden ser cumplidas con tan sélo una firma y se espera que Obama
emita con celeridad 6rdenes ejecutivas en varios asuntos. Esta semana, comenzara el
proceso de cerrar la prision militar de Guantanamo. También se espera que reestablezca el
financiamiento de programas de planificacion familiar en el extranjero, probablemente esta
semana. Sin embargo, otras promesas requieren la participacion del Congreso, y muchos
esperan que las medidas de salud y el establecer limites a las emisiones de carbonos
compitan en la agenda legislativa.

El presupuesto de Obama tomara accion en ambos frentes, dijeron dos funcionarios del
futuro gobierno Obama. Emanuel rehusd decir si la nueva Casa Blanca querra que el
Congreso lidie primero con los seguros de salud o con el cambio climatico, aunque otro
funcionario del equipo de transicion dijo que se presume que la salud estara a la cabeza de
la agenda.

Obama parece estar listo para anotarse algunas victorias tempranas, como parte de la ley
de estimulo econdmico que incluye fondos para infraestructura, tecnologia de Ila
informacion aplicada al cuidado de salud y recortes de impuestos destinados a la clase
media. El Congreso también esta listo para entregarle legislacion sobre igualdad salarial y
la ampliacion del Programa de Seguro de Salud para Nifios.

"Se puede ver, por sus primeras acciones...que estamos cifiéndonos a una lista y
cumpliendo nuestras mayores promesas"”, dijo Emanuel. "Algunos compromisos ya estan
siendo transformados en accion legislativa".



