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Seccion Econdmica

Xiomara S. de Izaguirre, Superintendente de Bancos,
Financieras y Asociaciones de Ahorro y Préstamo.

Xiomara S. de lzaguirre, Superintendente de Bancos, Financieras y Asociaciones de Ahorro y
Préstamo.

La banca hondurefa inicié el afio mas
fortalecida lo que le ha permitido
sortear de mejor manera la crisis
financiera mundial, pero con el reto de
reducir el nivel de mora de la cartera
crediticia, que se ha ampliado por falta
de recuperacion de los créditos de
consumo. Por otra parte, para este
afo nNo se esperan nuevas inversiones
en el sector bancario. No hemos
recibido ninguna comunicaciéon de
bancos interesados en adquirir o en
ser adquiridos, detalla Ila
Superintendente de Bancos, entre otros temas, en esta entrevista.

¢, Como esta encarando la crisis financiera mundial el sistema financiero hondurefio?

Izaguirre: El sistema financiero se encuentra en una situacion estable, ha manejado todas
sus operaciones en una forma sana, se han reforzado las medidas cautelares, a través de
reglamentos y normativas que ha emitido la Comision Nacional de Bancos y Seguros
(CNBS), y que han sido acatadas por las instituciones bancarias, lo cual les ha permitido
fortalecerse. Los bancos cerraron bien el 2008, sus operaciones y el tipo de cartera que se
colocd se desenvolvio de forma adecuada. No tenemos problemas de incumplimiento
con los indicadores financieros principales. Aunque la mora definitivamente ha tenido un
crecimiento, de un nivel de 3% subié a mas de 4%, en esto ha influido el deterioro
principalmente en la cartera de consumo y el comercio, desde los ultimos tres meses.
Nosotros consideramos que Honduras ha tenido su propia crisis, originada principalmente
porque hubo mucha laxitud con la otorgacion de los créditos de consumo.

La tarjeta de crédito, en nuestra opinion, se ha convertido en una muleta para el
hondurefio, que no solamente la usa para compensar el incremento del costo de vida, sino
también para realizar muchas compras suntuarias. Es facil utilizar el dinero plastico, de
manera que hubo un incremento muy grande en la cartera de consumo a comienzos de
ano y ya se ven los efectos, porque definitivamente es un servicio caro y las personas no
piensan en eso en el momento en que la estan utilizando. Con las politicas implementadas
por el Banco Central todavia no se ha visto un cambio importante en la orientacion del
crédito hacia los sectores productivos. Lo que si se puede decir es que los bancos han
procedido a contraer la colocacién de cartera, por razones de iliquidez, debido a que se les
cerré la fuente de las entidades bancarias del exterior, la que se vio complicada por la
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falta de pago de la cartera.
¢ Estan endureciendo los bancos sus exigencias para otorgar un préstamo?

Izaguirre: Los bancos han concienciado la colocacion de cartera y estan siendo mas
estrictos, por la situacion que hay. El trabajo de los bancos es recuperar la cartera y
entonces estan siendo mas selectivos y cuidadosos en la colocacion, ese ha sido parte del
trabajo de la CNBS durante todo el afio. Se escucha que los bancos no estan colocando
recursos, pero a nosotros eso no nos preocupa mucho, porque si ha habido colocacion,
s6lo que mas cuidadosa. Claro que todos estamos esperando que haya mas crédito para
el sector productivo.

¢ Cuales son las medidas puntuales que esta tomando la CNBS para atenuar el impacto
de la crisis financiera mundial?

Izaguirre: Nosotros desde comienzos de afio, previendo lo que se podia venir, fortalecimos
la norma de cartera, establecimos una serie de reglas que fueron volviéndose mas
estrictas para que los bancos hicieran su gestion de créditos y su calificacion mas
objetivamente. La CNBS ha hecho el esfuerzo de no alivianar las caracteristicas de los
bancos, porque no podemos flexibilizarlas y que tomen riesgos, pero lo estamos
haciendo a manera de no apretarlos ni sofocarlos en una posible situacion de iliquidez.

Se ha sacado una normativa recientemente en la que le estamos dando a los bancos
plazos especiales de acuerdo a las caracteristicas de cada institucién para la constitucion
de sus reservas sobre su cartera y se ha flexibilizado la normativa referente a la
readecuacion de los créditos, que han sido afectados por la crisis que tuvimos por el clima,
ahi va la maquila, microempresas, todo el sector agropecuario y la vivienda. Estamos
acompanando al sistema financiero con una modalidad de apoyo que no pone débil al
sistema, pero que si le permite funcionar holgadamente en momentos de crisis. También
nosotros cambiamos el sistema de supervisidon, de uno que lo que hacia era llegar a
verificar el cumplimiento de los indicadores a uno donde se evalua la calidad con que los
bancos estan colocando sus créditos.

¢La crisis financiera internacional interferira en el trabajo de adopcién del Acuerdo de
Basilea Il, como se conoce al conjunto de estdndares que marca requerimientos minimos
de capital, que se venia haciendo?

Izaguirre: Se estaba trabajando en Basilea Il y hay cosas que todavia se pueden aplicar.
Pero todo lo que es Basilea |l fue disefiado para sistemas financieros del primer mundo, o
sea que nosotros nunca ibamos a llegar a implementar este acuerdo totalmente. Algunos
banqueros hondurefios han sefalado acertadamente la diferencia entre los bancos del
primer mundo y ellos, que normalmente son bancos familiares donde los mismos duefios
se sientan en las juntas directivas, entonces toman con mucho cuidado sus operaciones.

Por otro lado, en estos momentos se ha visto que Basilea |l dejaba muy abierta la
autogestion de las instituciones. En los bancos del primer mundo ya se vio que con
Basilea Il la supervision fue muy laxa y ellos tomaron decisiones que los llevaron a asumir
riesgos, pero quiénes se sientan en estas juntas directivas, son ejecutivos que reciben sus
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beneficios con base en colocaciones. Entonces, ya se vio que Basilea Il requiere de un
reforzamiento, y ya se empezaron las primeras platicas a nivel mundial, porque
definitivamente va haber que hacer una revisidon completa de ese Acuerdo. Ahora bien,
nosotros si seguimos con la supervisiéon con base en riesgo, que eso lo que hace es estar
a la par de las instituciones para revisarles que sus operaciones y sus politicas sean
cautelosas para la colocacion del crédito y que no pongan en riesgo los depdsitos de sus
clientes.

¢ Cual podria ser la trayectoria del costo del dinero, o sea de las tasas de interés?

Izaguirre: En las tasas de interés hay un aumento, las tasas maximas estan igual desde
hace cuatro meses, pero los promedios de los bancos, o sea los préstamos que se dan
por debajo de las tasas maximas, si hemos visto un aumento, el incremento se origina en
que los bancos han tenido menos recursos y estan recuperando menos cartera, esas son
las reglas de mercado. Pero nosotros estamos confiados que con la inyeccion de recursos
que el gobierno esta dando como apoyo a través del Banco Central, esto mejore y que
incluso vuelvan a bajar las tasas de interés.

¢ Cuales son los retos del negocio bancario?

Izaguirre: Los retos son en este momento la cartera de crédito de los bancos, se tiene que

buscar una estabilidad para que las fuentes de pago logren cumplir con sus compromisos
con las entidades bancarias. Con el apoyo que estda dando el gobierno nosotros
esperamos que vuelva la situacion a un nivel de recuperaciéon normal. A los bancos les
pedimos que mantengan siempre su cautela y su cumplimiento de las normativas,
nosotros estamos a la par de ellos apoyandolos en lo que se pueda. Pero que si traten de
esforzarse en fortalecer todo lo que tiene que ver con la recuperaciéon, porque esas
carteras pudieran deteriorarse, y eso se debe evitar.

Un indicador importante, aparte del crecimiento que vemos en la mora, es la contraccion
del crecimiento de los depdsitos en moneda nacional, lo que significa que no hay
capacidad de ahorro, el costo de vida ha absorbido la capacidad de ahorrar. Sin embargo,
en moneda extranjera se mantiene el crecimiento, o sea que también podria haber un
temor de la gente a ahorrar en moneda nacional.

Un giro a la atraccion de inversiones
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Benjamin Bogran, director ejecutivo del Consejo Hondurefio de la Empresa Privada (Cohep), dice
que lo que estan esperando este afio es que las inversiones actuales que hay en el pais se
conserven, dada la situacion econémica mundial dificil no se espera mucho crecimiento, salvo en el

™ ,\V sector de las telecomunicaciones y en el area

de energia renovable, en donde se espera
- que continuara habiendo alguna inversion.
RE ‘Atraer capital extranjero este afio no sera
una tarea facil dadas las condiciones
econdémicas complejas ocasionadas por
el shock financiero mundial, sin embargo,
los rubros de turismo y servicios se
proyectan como los mas importantes para

impactar en la Inversion Extranjera
.~ Directa (IED) durante 2009 pese a la
'. crisis.
Vilma Sierra, presidenta ejecutiva de FIDE, dice que el sector servicios es muy promisorio.
El tema de los call centers y Back Office, es un sector que va a crecer, porque en el resto
de los paises de la region ya se esta saturando este tipo de inversiones, que estan muy
asociadas a la cantidad de recurso humano que el pais pueda ofrecer, no solamente con
calificacion bilingle sino también con otras calificaciones que le agreguen valor. En
Honduras este sector no se ha explotado, a diferencia del resto de paises, que si lo han
hecho. Esto quiere decir que el crecimiento que se pudiera estar dando en otros paises,
Honduras la puede capturar facilmente, opina Sierra. Este afo en julio estara lista una de
las tres torres con que contara Altia Business Park, un parque de negocios que comenzara
a desarrollar de manera agresiva el negocio de la tercerizacion para lo cual ya ha
contactado a unas 12 empresas clientes y se proyecta que genere unos 5 mil empleos en
los primeros dos afios. A lo anterior se suma la promocién que FIDE esta haciendo a este
rubro, una muestra de ello es que esta semana tendran una reunién con expertos en este
negocio en la industria estadounidense los cuales intercambiaran ideas con los
empresarios hondurefios.

Turismo para arriba

Mientras en el tema de turismo, la inversién extranjera con contraparte hondurefia se
estima que va a ser de alrededor de US$ 600 millones este afio, la que seria similar a la
de 2008, mas US$ 120 millones de inversidon publica. Lo mas importante, dice
Epaminondas Marinakys, Presidente de la Camara Nacional de Turismo de Honduras
(Canaturh), es que las grandes inversiones que se habian iniciado se mantienen. Esto
significa que, aun con el clima econdmico adverso, la gente le esta apostando al turismo
en Honduras, destaca. Por otro lado, hay inversiones que se anunciaron durante 2008 y se
sigue con planes de comenzar en el transcurso de 2009, como es el caso de dos
importantes cadenas de hoteles: Marriot Courtyard y Hilton, el primero se establecera en
San Pedro Sula y el segundo en Los Micos, Bahia de Tela. Y otra marca de hotel
importante que también ha definido que va a tener su posicionamiento en Tegucigalpa.

Alberto Poma, gerente general del grupo Poma, dijo que: “Continuamos con los planes de
crecimiento en Honduras, sin embargo, en este momento, debido a la falta de
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financiamiento por parte de las instituciones financieras, le estamos dando un compas de
espera al arranque de este proyecto, dijo en relacién a la construccion del Marriot
Courtyard. Poma también comenté que adicionalmente, se encuentra en sus planes
iniciar, de inmediato, la remodelacion y ampliacion del Centro Comercial Multiplaza San
Pedro Sula, tras haber finalizado con éxito la construccion y comercializacion de la tercera
etapa de Multiplaza Tegucigalpa.

Lo anterior refleja que la IED si tocara suelo hondurefio y se ira para arriba este afo, para
lograrlo, los expertos recomiendan trabajar mas en el posicionamiento del pais, en
iniciativas que mejoren su clima de negocios y en seguir profundizando el tema de
simplificacion.

Alberto Poma, gerente general del grupo Poma, dijo a , que la escasez de financiamiento
por parte de las instituciones financieras hacia empresas o personas naturales es un
fenobmeno mundial, pero que culminaran los
4 proyectos que comenzaron en 2008.

/

Las cifras de la IED

Resultados satisfactorios se obtuvieron en 2008 en materia de atraccion IED luego de un
intenso trabajo para atraer capital foraneo. El Banco Central de Honduras (BCH) tenia un
estimado de US$ 1,064.1 millones en entradas de IED para el 2008, las cuales se
considera pudieron haber superado esa cifra al corte del afio. En un marco de estabilidad
macroeconomica, una legislacion favorable y de una mayor apertura comercial, los flujos
IED en Honduras han mostrado una tendencia creciente en los ultimos afios.

De acuerdo a los datos de la maxima autoridad monetaria, la IED registr6 entradas
de US$ 814.9 millones en 2007, superiores en US$ 141.3 millones a las anotadas en
2006, dirigidas principalmente a las telecomunicaciones, el sector financiero y la maquila.

Se considera que el progreso de la inversion es fruto de los nuevos enfoques de
crecimiento y desarrollo que se han adoptado en el pais, y que han mejorado su imagen
como pais anfitrion. Entre estas visiones destaca la mayor apertura comercial, a través de
la firma de tratados de libre comercio. EI 2008 dejé en materia IED un crecimiento
importante, si bien no tan enérgico como se deseaba. Las inversiones se dieron en el
sector de telecomunicaciones, en construccion y en la industria textil, a pesar de la
contraccién del mercado norteamericano. La agricultura para exportaciéon fue otro de los
bastiones de la IED. En otras areas, se destacaron las IED en turismo, para el caso, en
Roatan se dieron valoraciones de nuevos proyectos y los que se venian desarrollando
desde 2007 completaron sus inversiones en 2008, como el Infinity Bay, marca que se
encuentra en los destinos mas sofisticados del mundo. Pero algunas industrias vinculadas
al mercado internacional, como la de arneses, no corrieron con la misma suerte. La caida
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de la produccion de la industria automotriz, contrajo la demanda de insumos
relacionadas a este sector, como los arneses.

La IED en 2008 fue satisfactoria, quisiéramos haber crecido mas. Pero inversiones por
montos de arriba de los US$ 1,000 millones es muy satisfactoria para cualquier pais, dice
Vilma Sierra, Presidenta Ejecutiva de FIDE, Inversion y Exportaciones.

Para 2009, los augurios es que se reduzca la tasa de crecimiento elevada que ha venido
experimentando la IED, sobre todo en el sector de manufactura, dado el ambiente
internacional negativo. Pero se espera que el sector servicios y el turismo se conviertan en
los baluartes de la captacién de IED. Para el caso, la reconocida cadena de hoteles Hilton
ya decidié que va a operar en Los Micos, en la Bahia de Tela una vez que este proyecto
sea desarrollado.

Estabilidad y seguridad

En el actual contexto econdémico, claramente, los inversionistas no quieren riegos al
invertir. Por eso, dice la presidenta de FIDE, es importante que el pais mande una senal al
mundo de que es un pais estable y seguro para invertir, porque en la medida en que esto
se haga se va a tener respuesta de la comunidad internacional.

Hay que ser muy cuidadosos y proactivos en lo que el pais ofrece internacionalmente,
porque la situacion no es de quedarnos sentados esperando a ver quien nos viene a tocar
la puerta, sino de crear las condiciones internas para que la inversién no deje de llegar y
esto quiere decir simplificacion de tramites administrativos, recurso humano calificado y
seguridad, puesto que la IED huye de los paises inestables o donde las leyes pueden
cambiar de un momento a otro. La estrategia
para este afo, entonces, debe ser desarrollar
las condiciones internas, manejar una marca
y una imagen de pais en el exterior. No
podemos quedarnos con las reformas
propuestas, hay que trabajar mas en la creacion
de un ambiente de hospitalidad y de estabilidad
para la IED, condiciones fundamentales que
deben ser divulgadas internacionalmente.

El afio pasado nosotros tuvimos muy buenas
respuestas de las campafas proactivas de
promocion de IED que realizamos en los sectores de turismo, agronegocios, manufactura
ligera vy servicios para exportacién, como los Call Centers. Dentro de esta camparia se
logré la publicacion de mas de 60 articulos positivos sobre el pais en prestigiosas
revistas especializadas, que posicionan a Honduras como un buen destino de negocios.

Este afio vamos a continuar con esta campafa, con mas énfasis en el sector servicios y
turismo. Vamos a incluir también revistas especializadas de Europa, ya que es un
mercado potencial e interesante para capturar cierta inversién hacia Honduras. EI 2009 es
un afo complejo, de condiciones dificiles. Por eso hay que trabajar en los temas de
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posicionamiento, en iniciativas que mejoren el clima de negocios y seguir profundizando
en el tema de simplificacion.

Ademas, el sector publico y privado y nosotros como promotores de inversién debemos de
seguir profundizando la asistencia a ferias especializadas. Por ejemplo, el afio pasado
nosotros fuimos a dos ferias de muy alto nivel, con muy buenos resultados, esto debe
continuar y ser una disciplina permanente, puntualiza Sierra.

EE.UU. evalua un rescate financiero en dos partes:
'‘banco toxico' y seguros contra pérdidas

Wsj/americas.com

Con el correr de los dias, empiezan a delinearse los contornos del plan del equipo
econdmico del presidente Barack Obama para combatir la crisis financiera. En un intento
por disefiar una solucién que no perjudique ni a los contribuyentes ni a los bancos, los
principales asesores del mandatario estadounidense evallan la posibilidad de comprar una
parte de los activos téxicos de la banca y, al mismo tiempo, ofrecer garantias parciales
sobre pérdidas futuras. El secretario del Tesoro, Timothy Geithner, analizé el plan esta
semana con el presidente de la Reserva Federal, Ben Bernanke.

Mientras su equipo econdémico ultima los detalles del plan, Obama intensifico el jueves sus
ataques contra los mismos bancos que recibirian ayuda. El presidente catalogé la noticia
de que los bancos otorgarian bonos multimillonarios a sus ejecutivos como "el colmo de la
irresponsabilidad" y un acontecimiento "vergonzoso". Obama hablé después de una
reunién con Geithner en la Casa Blanca. "Llegara la hora en que generen ganancias y
llegara la hora en que reciban bonos. Pero ahora no es el momento", sefiald. El rescate
financiero forma parte de una serie de medidas contempladas por el gobierno
estadounidense como parte de un paquete amplio de medidas después de meses
marcados por rescates ad-hoc.

Se espera, por ejemplo, que el anuncio venga acompafado de un programa de gran
alcance disefiado para prevenir ejecuciones hipotecarias. Otros elementos del paquete
serian el plan de estimulo fiscal de US$819.000 millones que acaba de aprobar la Camara
de Representantes y que ahora esta en manos del Congreso (ver nota relacionada), la
reforma de las agencias que regulan el sistema financiero y un esfuerzo para estabilizar a
las automotrices estadounidenses.

Rescate bancario

La idea de combinar la compra de activos téxicos de los bancos con la concesion de
garantias parciales sobre otros activos incobrables intenta resolver uno de los problemas
centrales para las autoridades: cémo eliminar parte de la cartera incobrable de los bancos
sin obligarlos a asumir rebajas contables en otros activos. Al comprar activos que ya estan
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muy rebajados y asegurar los que no lo estan, los reguladores podrian tratar de sortear el
problema. La idea es una de varias que el gobierno estadounidense baraja y parece ser un
hibrido entre varias de las ideas que se han estado debatiendo durante el ultimo mes.
Fuentes cercanas resaltaron que la situacién podria cambiar de un momento a otro, si bien
muchos esperan que se tome una decisién la proxima semana.

Geithner hablé sobre la ultima propuesta el miércoles por la tarde en una reunién con
Bernanke, la presidenta de la Corporacion de Seguros de Depositos (FDIC por sus siglas
en inglés), Sheila Bair y el Contralor de la Moneda, John Dugan, segun fuentes cercanas.
Geithner se reunié con su equipo de asesores el jueves durante el dia y con el presidente
Barack Obama por la tarde, como parte de una serie de reuniones semanales sobre la
economia.

La idea mas en boga es establecer un "banco téxico", posiblemente gestionado por la
FDIC, que compraria cierto tipo de activos que los bancos ya estaban tratando de eliminar.
Debido a que los precios de estos activos ya estan muy rebajados, venderlos al gobierno
podria no deprimir el valor de otros activos en los portafolios de los bancos. Las entidades,
sin embargo, podrian quedarse con grandes cantidades de activos de dudosa calidad en
sus libros.

Bair, la responsable de la FDIC, habia propuesto que este "banco téxico", al que ha
calificado como un "banco agregador", deberia comprar cantidades mas grandes de
activos que los que estén en los libros de venta de los bancos. Funcionarios del Tesoro, no
obstante, temen que esta opcién podria resultar muy onerosa, segun fuentes cercanas. El
"banco toxico" podria ser capitalizado con fondos del paquete de rescate gubernamental,
conocido como TARP, aunque seguramente necesitaria otras fuentes de financiacion,
como por ejemplo la Reserva Federal. Su tamafo total podria alcanzar US$2 billones
(millones de millones). ElI segundo componente del rescate financiero ofreceria algun tipo
de seguro de garantia para hipotecas, valores respaldados por hipotecas y otros préstamos
que los bancos no venderan inmediatamente. Esto se pareceria a la estructura creada
recientemente para proteger a Citigroup Inc. y Bank of America Corp. contra futuras
pérdidas.

Los bancos probablemente se veran obligados a sufrir pérdidas iniciales si ciertos grupos
de activos pierden valor y luego compartirian la responsabilidad por futuras pérdidas con el
gobierno. Un acuerdo para repartir esta responsabilidad que se esta evaluando estipula
que el gobierno absorba el 90% de las pérdidas futuras y la institucion financiera el resto.
Esta opcién resultaria menos cara para el gobierno y permitiria a los bancos seguir
gestionando los activos, pero también probablemente requeriria que las entidades
financieras sigan manteniendo grandes cantidades de capital contra esos activos
problematicos.

600 mil hondurefios con tarjeta de crédito

El 68% son personas con ingresos menores a 10 mil lempiras mensuales
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De acuerdo con un informe presentado por Juan Carlos Paez, gerente regional de
Negocios de BAC- Bamer, en Banca de Personas, en Honduras se registran alrededor de
600,000 tarjetas. Paez informa que el mercado hondurefio esta formado por un segmento
de 409,595 cuentas -68%- compuesto de personas con ingresos menores a 500 ddlares, o
sea inferior a 10,000 lempiras mensuales.

Paez dijo que un 17% de las tarjetas, o sea
102,399, corresponden a usuarios que
reportan ingresos mayores a 1,500 délares
al mes y un 15%, equivalente a 90,352
cuentas, son de personas con ingresos
entre 501 y 1,500 dolares. El ejecutivo de
BAC-Bamer cometa que las membresias de
tarjetas de crédito han venido
experimentando un notable crecimiento.

Segmentos

Aunque casi dos terceras partes de las tarjetas estdn en poder del segmento de menor
ingreso, los cobros no cubren los costos operativos, costos por cuentas incobrables y
costos de fondos, segun Paez. Por ejemplo, los clientes que estan en el rango salarial de
301 a 500 dolares mensuales representan un costo del 62%, mientras los que estan en la
categoria de 1,001 a 1,500 dédlares al mes el costo baja a 32%. Agrega que los costos por
lempira prestado son mas altos para los segmentos de menor ingreso. "La rentabilidad se
origina en los segmentos de mayores ingresos y eso permite cubrir los segmentos de
menor ingreso", subraya Paez.

Proceso de aprobacion

Al estar la tarjeta en un segmento mas amplio de la poblacion y ser un crédito con mas alto
riesgo respecto a un préstamo hipotecario, los emisores han adoptado modelos de
administracion mas sofisticados. Segun José Jorge Mondragén, director de Negocios de
Citibank, los bancos han mejorado el control sobre el proceso del crédito, el que se resume
en cuatro etapas -solicitud, verificacion, analisis, evaluacion y resolucion-, permitiendo
disminuir el riesgo. En la cuarta etapa, o sea la de resolucion, entre el 60% y 65% de las
solicitudes son rechazadas, lo que hace el proceso de aprobacion intenso en recurso
humano y tecnoldgico, encareciéndolo sustancialmente, sostiene Mondragén.

Entre los motivos de rechazos se mencionan bajo "scoring" -24%-, malas referencias en
buré -19%-, capacidad de pago y nivel de endeudamiento -10%-, incumplimiento de politica
interna -9%-, deslocalizacién -8%-, documentacion incompleta -7%-, zona de alto riesgo -
5%- e inestabilidad laboral -4%-.

Para el ejecutivo de Citibank, la administracién de riesgo se encarga de la supervision del
cumplimiento de todas las normativas y regulaciones del BCH, de la Cnbs y de la Ley de
Tarjetas de Crédito.
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Una amenaza que les quita el sueno a los
economistas: el proteccionismo financiero

Wsj/americas

Los escalofrios que se sintieron la semana pasada durante el Foro Econdmico Mundial en
Davos no eran por las corrientes de aire alpinas sino por la amenaza que representa el
proteccionismo financiero.

Autoridades de gobierno y lideres empresariales advierten que la recesion global podria
reducir drasticamente el acceso al crédito en muchos paises y producir nuevos subsidios
como parte de planes de estimulo econdmico. El ejemplo mas alarmante: se prevé que los

flujpos de capital privado a los mercados

Una caida sincronizada
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crecimiento global.

Hacer frente al proteccionismo financiero es mucho mas dificil que evitar guerras
arancelarias. Los paises han recortado sus aranceles durante 50 afios de negociaciones
comerciales y la Organizacion Mundial del Comercio supervisa los conflictos en este
campo. Pero para las disputas financieras no hay un equivalente a la OMC. Los politicos
estudian tres enfoques para evitar el proteccionismo financiero. Su plazo es el 2 de abril,
cuando los lideres del G-20 (grupo de paises industrializados y emergentes) se reuniran en
Londres. Un camino se basa en apuntalar el FMI para que pueda monitorear mejor los
asuntos financieros. Otro es reformar la regulacion financiera, lo cual podria restaurar la
confianza en el mercado. Una tercera via seria limitar las clausulas que obligan a "comprar
localmente" en los planes de estimulo econdmico.

Se trata de una agenda ambiciosa, con gran parte de la atencién volcada sobre el FMI. En
Davos sobraron las propuestas para reorganizar o incluso abolir el organismo. Brown
propuso que el FMI deberia operar como un banco central. En otras palabras, deberia ser
mas independiente y menos vulnerable a las presiones politicas. De todos modos, es poco
probable que se vean cambios radicales. EI FMI es una institucion politica dominada por
Estados Unidos, que cuenta con un porcentaje suficientemente grande de los votos para
vetar cambios importantes. Después de la crisis asiatica hace mas de 10 afios, EE.UU.
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rechazé la idea del "banco central" y se anticipa que ahora haga lo mismo. Algunas de las
personas que dirigian entonces la economia del pais, como Lawrence Summers y Timothy
Geithner, ahora tienen importantes puestos en el gobierno de Barack Obama.

Lo mas plausible es que el FMI amplie y endurezca sus revisiones de los 185 paises que
forman parte del organismo, subrayando potenciales trampas financieras. También podria
empezar a abrir investigaciones con la colaboracion de otro grupo, el Foro de Estabilidad
Econdmica, un conjunto de banqueros centrales y reguladores de centros financieros con
mayor influencia que los economistas del FMI. Pero incluso eso puede presentar
problemas politicos. Los paises mas poderosos suelen ignorar de forma rutinaria los
consejos del FMI. "Si el FMI trata de decirle a la gente qué hacer antes de que se desate
una crisis, la respuesta que recibe es: ';Quién los eligid?", dice Robert Lawrence,
economista de Harvard.

La reforma de los reguladores del mercado fue inicialmente considerada como un esfuerzo
a largo plazo. Sin embargo, ahora ha cobrado inmediatez debido al temor al
proteccionismo financiero. Las nuevas normas probablemente limitarian las actividades de
bancos cuyas quiebras podrian representar una amenaza sistémica.

Si el G-20 decide implementar las normas de forma consistente, podria despertar una ola
de confianza en el sistema financiero que a su vez podria impulsar los préstamos, dice
Mario Draghi, presidente de la junta del Foro de Estabilidad Financiera. El tercer enfoque,
que consiste en evitar las provisiones de contenido local, también enfrenta obstaculos
politicos. Mientras que a muchos funcionarios del gobierno les preocupa enviar sefiales de
proteccionismo, EE.UU. no es el Unico pais que se esta valiendo de la crisis financiera para
favorecer a sus empresas. Algunos paises europeos también han implementado planes de
rescate para sus automotrices. Gordon Brown dice que las firmas britanicas son victimas
del menor acceso al crédito de los bancos extranjeros. "Una vez que se ha identificado que
el problema es una forma de proteccionismo financiero...,hay que preguntarse cémo se
puede resolverlo", apuntd Brown.

Steven Chu, un engranaje clave en la agenda
energética de Obama
Wsj/americas

Steven Chu, la eleccion del futuro presidente de Estados Unidos Barack Obama para dirigir
el Departamento de Energia, se llevd la semana pasada su primera impresion de lo que
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sera su vida en Washington. Obama esta basando una parte significativa de su plan de
recuperacion econémica en la apuesta de que EE.UU. sera capaz de cambiar
drasticamente su manera de propulsar la economia.

Chu, premio Nobel de Fisica, considera la expansion de las plantas generadoras de
electricidad tradicionales a partir de carbdén su peor pesadilla. El cientifico dice no estar
seguro de que algunos de los proyectos que Obama esta estudiando con plantas de
menores emisiones representen
una solucion al impacto del carbon
sobre el medio ambiente. Sin
embargo, cuando se reunio6 el 7 de
enero con la delegacion de lllinois
en el Congreso, se mostro evasivo,
asegurando que entiende la
importancia de la investigacion
sobre la tecnologia de carbdén
limpio. "Se ri6 y dijo que uno de los
auténticos desafios de su trabajo
sera acostumbrarse a la gente con
la que trabajara en el gobierno y los
pasillos del Congreso", dijo el

senador de lllinois Dick Durbin.

Este es soélo un ejemplo de los asuntos que Chu, director del Laboratorio Nacional
Lawrence Berkeley, de la Universidad de California, enfrentara en su intento por conciliar
las ambiciosas promesas del nuevo gobierno con medidas concretas.De ser confirmado
por el Congreso, lo que podria tener lugar el martes, su siguiente reto es utilizar el alcance
y presupuesto relativamente limitados de su agencia como una plataforma para cambiar la
forma en que los estadounidenses piensan sobre energia. El afio pasado, Chu se quejé
durante un discurso en Washington de que muchos estadounidenses "preferirian tener un
meson de granito" que gastar extra en eficiencia energética.

Pese a todo el entusiasmo que el nombramiento de Chu ha generado entre los ecologistas
y cientificos, el Departamento de Energia tiene un poder formal escaso a la hora de influir
sobre las decisiones energéticas del pais. La mayor parte del presupuesto del
departamento va a parar a las armas nucleares y la modernizacién de laboratorios
armamentisticos. Sus fondos para investigacién y desarrollo se han precipitado desde un
maximo de US$6.000 millones durante el gobierno de Jimmy Carter a US$1.400 millones el
afno pasado, segun un informe reciente del Consejo de Liderazgo de Seguridad Energética,
un grupo con sede en Washington.

Hijo de inmigrantes chinos, Chu fue uno de los ganadores del premio Nobel de Fisica en
1997 por su colaboracion en el desarrollo de formas de atrapar atomos con rayos laser.
Chu ha advertido en distintas ocasiones que el cambio climatico tendra importantes
consecuencias econdmicas y sociales. Como director del laboratorio Lawrence Berkeley,
se concentrd en el desarrollo de biocombustibles avanzados y tecnologias de energia
eficiente. Entre otras cosas, ayud6 a crear un nuevo instituto de biociencias energéticas,
financiado por el gigante petrolero BP PLC. A través de una vocera, Chu declind ser
entrevistado para este articulo.
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Como secretario de Energia, el cientifico jugara un papel clave a la hora de ayudar a
Obama a ejecutar sus ambiciosas metas de duplicar en unos tres afos la capacidad de
EE.UU. de generar energia eolica, solar y geotérmica. Los mas escépticos, como el
presidente ejecutivo de Exxon Mobil Corp., Rex Tillerson, aseguran que no hay suficiente
capacidad manufacturera en el pais para producir las turbinas edlicas necesarias para
hacer realidad la vision de Obama.

El presidente electo también se comprometid a recaudar US$150.000 millones en los
proximos 10 afos para proyectos de tecnologia de eficiencia energética y combustibles
alternativos. Con todo, no se espera que la legislacion que crearia un sistema semejante
sea aprobada por el Congreso este afio. Por eso, ha aumentado la presion sobre
Washington para encontrar formas mas rapidas de financiar dichos proyectos.

Un mejor clima para los negocios

Honduras esta avanzando con pie firme en el mejoramiento de su clima de negocios,
condicion considerada relevante, sobre todo ahora que la competencia por el capital
foraneo sera mucho mas fuerte, en vista de que los flujos de inversion disminuiran por
efectos de la crisis financiera mundial.

El 2008 fue un afio de madurez en materia de competitividad, término que se refiere a
varios ejes, incluyendo todo aquello que le da soporte al empresario. Uno de los avances
mas notables fue la reduccion del tiempo promedio para iniciar un negocio, el que paso de
62 dias en el 2005 a 20 dias en el 2008. Los logros obtenidos por Honduras en materia de
competitividad en el 2008, los
cuales fueron presentados
recientemente por las autoridades
de Honduras Compite, son
reconocidos en los informes
internacionales, como el Doing
Business 2008-2009 del Banco
Mundial, que sitta a Honduras
como el tercer pais con mejor
tiempo para abrir un negocio en
América Latina, el tercer mejor
tiempo para registrar una
propiedad, con 23 dias, y el
s egundo p ar a

obtener permisos para construir, con 125 dias.

La simplificacion administrativa que se logré significd la posibilidad para al menos
30,000 Pequenas y Medianas Empresas (PYMES), de formalizar sus negocios y con ello
tener acceso a crédito y a importantes beneficios sociales, destacaron las autoridades de
Honduras Compite. También el pais ha ascendido posiciones en los ultimos informes de
Competitividad Global del Foro Econdmico Mundial (WEF, por sus siglas en inglés),
convirtiendose en el pais de Centroamérica que mas mejoras presenta. Otro de los
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avances importantes fue en materia de infraestructura y logistica. En esta area se
invirtieron un total de US$ 3.6 millones en Puerto Cortés, principal activo competitivo del
pais, con lo cual se ha logrado contribuir, entre otras cosas, a su certificacion como
Puerto Contenedor Seguro y Megapuerto.

El pais también avanzoé en el desarrollo de un Sistema Nacional de Calidad. Se cre6 un
Sistema Nacional de Calidad con sus tres pilares de normalizacion, acreditacion y
metrologia, a la vez se impulsoé la certificacion en la normativa ISO 9001, consideradas
fundamentales para la internacionalizacion del pais. Santiago Herrera, director de
Honduras Compite, dice que uno de los logros en materia de competitividad, hecho inédito
en la historia del pais, es la creacion de mas de 30 normas técnicas, en turismo,
construccion, industria y agroindustria. Esto es importantisimo, indica, porque asegura
que el productor nacional produce el bien como se debe y que las importaciones que se
hacen cumplen la norma.

Viene nueva generacion de reformas en el 2009

Para este afo la agenda en materia de competitividad también luce apretada. Se anuncia
una segunda etapa de reformas, con las que se pretende profundizar los logros obtenidos
en las facilidades para la apertura de una empresa, el manejo de licencias de
construccion, el registro de propiedades en el pago de impuestos y en las posibilidades de
obtencion de crédito, entre otros. Entre este grupo de medidas que se propondran
destacan la promocion de los procedimientos en linea, por ejemplo, para el tramite de la
licencia ambiental y el pago del Impuesto Sobre Ventas, asi como hacer opcional el uso
del notario en diversos procesos como la apertura de una empresa para reducir costos.
Ademas, en el evento se anuncio la elaboracion de una nueva Estrategia Nacional de
Competitividad, que persigue que el pais avance en un periodo de 25 afios de una
economia basada en factores basicos, como mano de obra, a una basada en tecnologia y
eficiencia.

Algunas de las expectativas para el 2009

-Reducir el tiempo para abrir una empresa de 20 dias a 9 dias, para lo cual se
estableceran 4 portales empresariales

-Se continuara con la simplificaciéon de las licencias ambientales, haciendo énfasis en su
descentralizacion por medio de los municipios

-En julio de 2009 se establecera el Instituto de Proteccién al Consumidor
-Se iniciara la construccion del edificio del CITEAT en el primer trimestre del 2009

Rentable el negocio bancario

Los 17 bancos comerciales que operan en el mercado hondurefio ganaron 3,006 millones
de lempiras al corte de noviembre de 2008, segun las cifras del balance, lo que refleja que
el negocio bancario hondurefio esta operando adecuadamente.



BOLETIN INFORMATIVO ODEF FINANCIERA S.A
Pagina 17

De acuerdo a los datos publicados por la Comision Nacional de Bancos y Seguros
(CNBS), Banco Atlantida fue la entidad con el mejor resultado al 30 de noviembre de 2008,
con una ganancia de 648 millones de lempiras,
seguido de Banco Ficohsa, con utilidades por un
monto de 465.3 millones de lempiras.Otros de los
bancos con las mayores ganancias fueron Occidente,
que ocupd la tercera posicion al tener utilidades por
408.3 millones de lempiras, Banpais que conquist6 el
cuarto lugar con beneficios de 404.6 millones de
lempiras.

FUENTE: CNBS

PRINCIPALES BANCOS UTILIDADES
ATLANTIDA 648.0
FICOHSA 465.3
OCCIDENTE 408.3
BANPAIS 404.6
HSBC 345.2

Mas inflados en La Ceiba

Honduras cerré el afio 2008 con una inflacion del 10.8%, mayor a la del 2007, que fue de
8.9%, siendo los bolsillos de los consumidores de la zona Resto Norte (La Ceiba) y
Oriental, representada por Danli y Juticalpa, los que mas se vieron castigados por el
incremento de los precios de la canasta basica.

Afortunadamente para los consumidores hondurefios, la inflacion mostré una tendencia a
la baja en los ultimos meses del afo, principalmente por la reduccién de los precios de los
combustibles, alimentos y materias primas, asi como por la estabilidad de la moneda
nacional.

La firma de un acuerdo con el FMI es una
prioridad

Guillermo Matamoros, Economista hondurefio.
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Seria muy conveniente, para que la crisis la podemos trasformar en una
oportunidad, que en el sistema financiero hondurefio se estructuraran productos
financieros que nos permita asumir nosotros ese financiamiento que nos venia del exterior,
opina el Economista.

Los encargados de la politica econémica del pais tienen un gran desafio, lograr que no
caiga el crecimiento economico y el
empleo, lo que pasa por tener un discurso
creible y un ambiente atractivo para la
inversion, evitar un estrujamiento del
sector privado por indisciplina fiscal, hasta
la concretizacion de un acuerdo con el
FMI, que permita el ingreso de recursos
frescos en la economia.

Esto es lo que plantea en esta entrevista
el Economista, Guillermo Matamoros,
quien ademas de vicepresidente del
Colegio Hondurefo de
Economistas (CHE) es el representante

e

de los maquiladores del pais.
A continuacioén el destacado Economista con sus recomendaciones para enfrentar la crisis

¢Cuales deberian ser los puntos prioritarios en la agenda econémica del pais ante
la incertidumbre que esta ocasionando la crisis global en las economias del mundo?

Matamoros: El tema fundamental en este momento es procurar que el crecimiento
economico no caiga por abajo del 4%, lo que constituye un desafio en un contexto
de crisis internacional. El tema de la inflacién, es importante, pero no se puede negar que
hay una tendencia a la reduccién de los precios en el mercado internacional, lo que
deberia reflejarse en la tasa de inflacion interna. Pero el primer objetivo debe ser mantener
el crecimiento, por qué, porque no hay otra forma de mejorar un pais. Esto significa que
hay que atraer inversion que genere empleo, si esto no se da la economia esta en
problemas.

Entonces, un tema fundamental para el pais es crear las condiciones de hospedaje
necesarias para que el inversionista se sienta seguro, también hay que tener un discurso
creible y atractivo para la inversion. No hay que perder de vista que Honduras no esta
sola en el mundo, competimos con muchos paises que son muy agresivos en atraer
inversion. También es importante que el pais maneje los equilibrios macroeconémicos.
Algo relevante es firmar un acuerdo con el Fondo Monetario Internacional, para que
vengan recursos frescos, porque Venezuela, con la caida de los precios del
petréleo, posiblemente ya no va a dar los recursos prometidos.

Entonces surge la necesidad de llegar a un acuerdo con el Fondo, eso nos permite
acceso a recursos frescos por un lado, y sirve de visa para obtener inversion, porque
cualquier inversionista evalta un pais que tenga un acuerdo con el FMI, por tanto, este
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arreglo debe ser una prioridad.Hay problemas, muchos de los bancos
estadounidenses que financiaban a las empresas establecidas en Honduras se fueron a
pique, esto ya esta pegando en el sistema financiero hondurefo. Lo otro es que ahora la
competencia por atraer recursos es mas fuerte, porque ya no sélo compiten por los fondos
los paises en desarrollo, sino también los desarrollados, por eso la prioridad de un
acuerdo el FMI.

Ademas, hay que tener cuidado que el gobierno no caiga en indisciplina fiscal y que la
presion del gasto publico no se vaya a reflejar en estrujamiento del sector privado. Si el
gasto publico ejerce mucha presion sobre los recursos internos, eso se va a reflejar en una
alta tasa de interés.

La industria maquiladora se dice que es uno de los mayores empleadores del
pais ¢Se puede esperar mas inversiéon en maquila?

Matamoros: Hay una profunda crisis en el mercado de Estados Unidos, el americano esta
comprando menos, se ha caido el consumo en ese pais, porque no tienen empleo y
financiamiento. Eso se va a sentir en el pais.

En Estados Unidos se perdio la confianza en el sistema financiero, no hay financiamiento
en la empresas, las ordenes se compra se cayeron. Pero si nosotros como pais
logramos  estructurar productos financieros que nos permita asumir nosotros ese
financiamiento, la crisis la podemos trasformar en una oportunidad. Pero para eso
debemos trabajar juntos el Banco Central, el sistema financiero hondurefio y el sector
productivo, ya nos hemos reunido y esperamos que esto pueda darse, porque esto nos
puede permitir sostener el sector textil maquilador, donde hay una inversion fuerte, que
no podemos votar.

Hay mucha incertidumbre en los paises desarrollados, si nosotros logramos desarrollar
mecanismos financieros para el apoyo del sector y condiciones superiores a las que
ofrecen en otros paises podriamos atraer inversion en esta industria.

Es de sefalar, que a raiz de la decisién del gobierno de crear un régimen especial para la
maquila las grandes y medianas empresas del sector maquilador han tomado la decision
de quedarse en el pais, invirtiendo y conservando los empleos existentes. Si las empresas
se quedan, esto nos permitiria recuperar los érdenes de compra que se han perdido, las
exportaciones y los niveles de valor agregado.

¢ Como mantener el empleo en esta situacion de crisis?

Matamoros: Con un discurso coherente que nos permita atraer inversiones. El desempleo
es un problema generalizado, Estados Unidos perdié en el 2008, 2.5 millones de puestos
de trabajo.

Sin duda que la economia hondurefia también va a sentir esos efectos, y ya los estamos
sintiendo, por ejemplo, la industria maquiladora perdié 15,000 puestos de trabajo en el
2008, nuestro esfuerzo debe ser como recuperarlos. Esperamos que con la decisiéon de
crear un régimen especial para la maquila, trabajar en conjunto y actuando de manera
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seria y responsables, podamos recuperar los perdidos y mantener los existentes. Es
seguro que la medida de incrementar el salario minimo va a generar una pérdida de
empleo, porque si el precio del trabajo se encarece el mercado lo va a reflejar via
incremento de precios y sino con desempleo, la economia funciona asi.

¢Cuales son las perspectivas econémicas con el nuevo Presidente de Estados
Unidos, Barack Obama?

Matamoros: Nosotros vemos que Barack Obama viene con un plan consistente para
reactivar la economia estadounidense y esperamos que la pueda sacar adelante. Esto nos
beneficiaria porque Estados Unidos es nuestro principal socio comercial.
Pero no nos engafiemos, las medidas que tomen en Estados Unidos no se van a reflejar
de inmediato en efectos positivos en ese pais, hay un rezago en la politica econémica. Lo
otro es que nosotros no podemos cambiar la crisis que hay en Estados Unidos, lo que
podemos hacer es prepararnos, buscar oportunidades y una plataforma que nos permita
competir.

¢ Qué opina de las medidas que ha tomado el BCH para encarar la crisis?

Matamoros: El BCH ha tomado medidas, como la reduccion del encaje, que ha liberado
liquidez en la economia. Pero el BCH y el sistema financiero deben lograr acuerdos para
tener tasas de interés competitivas. El financiamiento del sector productivo no puede ser
en condiciones de confrontaciones entre los sectores, debe ser en base a un acuerdo
entre el BCH, el sistema financiero y los sectores productivos en donde ganemos todos.

Préstamos para vivienda bagan a 10% en
Honduras

Se aplican para compra de casa, terreno, ampliaciéon y mejora de vivienda

El suefio de muchos hondurefios de tener su propia casa podria hacerse realidad. La
inyeccion de fondos realizada por el Banco Central de Honduras ha llegado al sistema
bancario nacional por intermedio del Banco Hondurefio de la Produccion y la Vivienda,
Banhprovi, y ahora se encuentran disponibles para aquellos usuarios que deseen realizar
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compra de terreno, de casa o bien ampliaciones o mejoras a sus propiedades existentes.
Héctor Pefa, jefe de operaciones de Banhprovi, confirmé que "los préstamos son a 10% de
interés, a un plazo de 20 afios y usted hace el tramite con su banco y nosotros aqui le
acreditamos su dinero al banco". Los solicitantes pueden dirigirse a cualquier banco del
sistema financiero, pues Pefia asegura que todos estan autorizados para emitir tales
préstamos.

Requisitos

Cada banco tiene sus propios requisitos y
politicas para aprobar o denegar
préstamos, por lo que los solicitantes
deberan seguir esos lineamientos a la hora
de presentar su solicitud. Ademas de éstos,
y para obtener el beneficio de la tasa de
W™ interés mas atractiva, los solicitantes
~ deberan presentar una constancia
municipal donde se haga constar que la

- = persona no posee casa, aplicable a los
casos en los que la persona pide el préstamo para compra de casa.

RAP

Con la puesta a disposicion de estos fondos, los prestatarios tiene ahora una nueva y mas
atractiva opcién de crédito que les permite obtener fondos a una tasa que mejora en 1.5
puntos porcentuales la ofrecida por el Régimen de Aportaciones Privadas, RAP, hasta
ahora practicamente la Unica opcion que existia para la adquisicion de préstamos para
compra de vivienda a bajos intereses.

Marta Dubodn, oficial de créditos del RAP, confirmé que ellos no han recibido fondos del
BCH, y aunque reconoce que se encuentran en competencia directa con Bahprovi, la oficial
argumenta que el RAP, como institucion, ofrece una gama mas amplia de servicios que
incluye, entre otros, dinero "para mejoras, liberacion, compra de vivienda, construccion y
compra de terreno. También puede hacer uso de los fondos dos veces; mientras que con
Banhprovi, una sola vez, y el requisito con ellos es que la persona no tenga vivienda. Con
el RAP usted puede tener su casa y con los préstamos puede hacerse de otra".

La tasa de interés para préstamos vigente en el RAP es de 11.5%, por lo que la institucion
se ve ante la perspectiva de perder parte de su "clientela" al no poder igualar o mejorar la
tasa ofrecida en los bancos, que es de 10%. "Seria un tanto irresponsable de parte nuestra
dar a una tasa menor a la que ya estamos dando", explica Enrique Lépez, gerente del
RAP, "porque cuando le devolviéramos su dinero al afiliado le vendriamos dando un dinero
devaluado”. Con lo que el RAP se declara estar con las manos atadas para competir, pero
el publico sigue siendo el beneficiado.

Para préstamos de compra de vivienda, el solicitante no tiene que poseer casa y
demostrarlo con una constancia catastral.
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Los solicitantes acuden a los bancos del sistema nacional y se les aplicara la tasa
preferencial del 10% si los fondos son a través de Banhprovi.

Dependiendo del banco, hay que presentar constancia de trabajo, llenar una solicitud de
crédito y dejar una copia de la cédula de identidad.

Desembolsan los mil millones alas Mipymes

Los microempresarios podran pedir sus créditos desde el lunes a una tasa del 7% en Banco
de los Trabajadores y Banadesa

Por fin les cumplieron la promesa a los microempresarios del pais: desde el lunes podran
tener acceso a los mil millones de lempiras para apoyo a las microempresas. Edwin
Araque, presidente del Banco Central de Honduras, BCH, anuncio ayer que ya el Banco de
la Produccion y la Vivienda, Banprovi, desembols6é el dinero a dos bancos que se
encargaran de dar créditos a la micro, pequefia y mediana empresa con una tasa de
interés anual del siete por ciento. Los pequefios empresarios del pais podran solicitarlos en
las agencias de Banco de los Trabajadores y del Banco Nacional de Desarrollo Agricola,
Banadesa.

Medianos empresarios podran optar a dos millones

; TT“T | Ayer por la mafiana, en la oficina regional del BCH en San
L& Pedro Sula el presidente del banco le dio la noticia al
presidente regional de la Asociacion Nacional de Micro,
Pequefios y Medianos Industriales, Anmpih, José
- Fernandez, de que podian disponer de los mil millones de
.. lempiras. Fernandez comentdé que entre los requisitos
.. 14 para optar a un préstamo, el microempresario interesado
® debe afiliarse a la Anmpih y quienes no sean socios
pueden afiliarse. Ademas verificaran el proyecto y
" haremos un reglamento de préstamos.

B " reingenieria de las empresas. Vigilaremos que no lo
saquen para cancelar deudas”, agrego el dirigente empresarial. Fernandez explicé que los
medianos empresarios podran sacar un préstamo de hasta dos millones de lempiras y para
los micro y pequefos dependera de la capacidad econdémica. Los funcionarios del BCH les
aseguraron a los microempresarios que los requisitos para optar a un crédito no seran tan
engorrosos y que dependeran de cada banco.

Los golpeé el salario minimo

El pasado 14 de enero, el Gobierno les prometié esos mil millones a los pequefios
empresarios, que serian usados para reactivar ese sector de la economia a través de
microcréditos. Las microempresas hondurefias generan 1.9 millones de empleos y el 85
por ciento del Producto Interno Bruto, PIB, por lo que es considerado el sector productivo
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mas fuerte de la nacion. A pesar de ello, el Gobierno los incluyé en el aumento al salario
minimo que en la zona urbana quedo en 5,500 lempiras, monto que para mas del 90% de
ellos es imposible pagar. Por lo tanto, algunos han negociado internamente con sus
empleados y otros han tenido que despedir personal y hasta cerrar empresas.

Los créditos

Mario Lépez, titular de Banadesa, indico que la idea es apoyar a la microempresa del pais
con un financiamiento de recursos provenientes del BCH y canalizados por medio de
Banprovi. “Los créditos son para capital de trabajo y se pagaran en 18 meses, adquisicion
de bienes de produccion y muebles productivos a siete afios con dos afios de gracia”.
Segun Lépez, prestarles a los micro y pequefios empresarios dependera de la capacidad
de ventas, es decir el microempresario que vende menos de cinco mil dolares.

Cacaoteros de Honduras aumentaran su
produccion

Buscan aprovechar la demanda ante la merma en las exportaciones de sus competidores

Con una reducida demanda de producto inician el afio los cacaoteros hondurefios.
Afectados por la crisis econdmica mundial y la pérdida de cosechas debido a las
inundaciones, los productores nacionales buscan ampliar su producciéon con la esperanza
de obtener mejores rendimientos de cara al repunte que se espera en la demanda del
cultivo en este 2009.

Mas produccién

En 2008 Honduras produjo unas 700 toneladas de cacao, lo que representa entre un 5 y un
10% mas que el ano anterlor Tamblen hay nuevas fincas cuya produccion se estara
- Dy _ cosechando para fin de afo, lo que viene a
_’- ampliar la oferta que el pais lanzara al
“+. % " mercado internacional. De acuerdo con el
37‘."; ingeniero Anibal Ayala, presidente de la
4 Asociacion de Productores de Cacao de
& Honduras, Aprocacaho, "hay productores
#=-0 que han ampliado sus areas de produccion
g Y entonces para 2009 tengamos fincas
. ‘nuevas u otras que se han ido
= _rehabilitando. Se puede esperar que la
-4 produccion aumente, quiza unas cien o
“doscientas toneladas".

Mayor demanda

El peor momento para los productores se produjo en noviembre pasado cuando cuando el
precio de la tonelada de cacao llegé a estar a unos 1,840 ddlares por tonelada, el mas bajo
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del afo. Actualmente, la tonelada del producto se cotiza en unos 2,745 dolares. Ayala
explicé que dado a que el cacao no es considerado un producto de primera necesidad, los
compradores que normalmente compraban inventario para seis meses, ahora compran
para un mes debido a la inestable situacion ocasionada por la recesion en EUA, uno de los
principales destinos de las exportaciones. Sin embargo, en opinién de Ayala, "el que esta
acostumbrado a comer chocolate, lo va a seguir haciendo". El cacaoetero informé que a
pesar de que el precio del grano no mejore significativamente, la demanda internacional
tendera a subir debido a la merma en la produccién que recientemente han experimentado
los paises africanos, de donde procede hasta el 70% de la produccién mundial. "Hay que
recordar que éstos paises son muy inestables politicamente", comenta Ayala, "pues a cada
rato tienen conflictos civiles", lo cual abre oportunidades para los productores hondurefos
de llenar ese vacio.

Dificultades

Este crecimiento, sin embargo, no ha estado libre de problemas. "Lo que mas afecté fueron
las inundaciones en La Mosquitia, se perdid bastante producto”, dice Ayala, "de La
Mosquitia se perdieron de 70 a 100 toneladas de cacao en grano, lo que representa un
10% de la produccion nacional", acotd. Ayala sefala que la falta de recursos para obtener
secadoras ocasioné la mayor parte de las pérdidas del cacao que ya se habia cosechado.
Para compensar por esta situacion, y dada la gran cantidad de cacao que se produce en la
Mosquitia, varias ong’s apoyadas por financiamiento europeo han prestado asistencia
técnica, capacitacion y asistencia monetaria. De acuerdo con Ayala, todo este esfuerzo se
realiza para tratar de satisfacer una demanda que se espera crezca a un mayor ritmo del
que los productores puedan satisfacerla.

Ameérica Latinacreceraun 1.1 por ciento en 2009

La economia mundial sélo crecera un 0,5% en 2009, un nivel desconocido desde la Il Guerra
Mundial

América Latina escapara por poco a la recesion mundial y crecera un 1,1% en 2009,
anuncié este miércoles el Fondo Monetario Internacional, FMI, en un nuevo informe de
previsiones. La region crecera un 3 % en 2010, afadio el texto, que revisa claramente a la
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baja las previsiones del pasado mes de noviembre. El Fondo preveia en noviembre un
crecimiento de 2,5% para 2009 en el caso de América Latina.Brasil crecera un 1,8% este
afno, mientras que la economia de México se contraera un 0,3%, segun el texto, que traza
un panorama sombrio para las economias emergentes. Contrariamente a crisis pasadas,
"hoy en dia muchos paises de América Latina tienen una base mucho mas solida (...),
cuentan con reservas y politicas sociales" que permiten afrontar mejor el impacto,
considero sin embargo Charles Collyns, vicedirector de Investigaciones del Fondo.

"No obstante, las auyoridades deben ser prudentes y ajustarse a la realidad", afiadié este
especialista.La economia mundial sélo crecera un 0,5% en 2009, un nivel desconocido
desde la Il Guerra Mundial.El crecimiento para las economias emergentes caera tres
puntos, de 6,75% a 3,75%. "En las economias emergentes, las condiciones del
financiamiento probablemente se mantendran dificiles por algun tiempo, sobre todo en el
caso de los sectores empresariales que tienen necesidades de renovacién de créditos muy
elevadas", menciono el informe.

Destacan crecimiento del turismo en Honduras

El Caribe fue, de hecho, "la Ginica subregion del mundo que logré un mejor resultado en 2008
que en 2007" cuando registré un +0,1% respecto a 2006

La crisis mundial ha llegado al turismo que en 2009 podria ver el numero de turistas
internacionales estancarse o incluso caer hasta un 2%, a pesar de que 2008 aun registro
cifras positivas, especialmente en América Latina, donde destacaron Centroamérica y el
Caribe."Esperamos que los resultados no sean geograficamente homogéneos. Esperamos
que las Américas se comporten algo mejor que Europa, pero no tan bien como Africa,
Oriente Medio y Asia", declar6 este martes el secretario adjunto de la Organizacion
Mundial del Turismo, OMT, Taleb Rifai, en Madrid.

Especial Ruta 504

"Nuestras previsiones es que el
14 crecimiento del turismo en 2009 va a
~ oscilar entre 0 y un -2%", sehal6 Rifai,
== en la presentacién de un informe de la
OMT sobre el turismo mundial en 2008.
| El secretario general adjunto de la OMT
== quiso dejar claro, no obstante, que
-pﬂ " & habra que hacer "un seguimiento de los
"‘E L3 acontecimientos" practicamente diario y
que el descenso podria ser incluso
mayor, puesto que se desconoce la profundidad o la duracion que puede tener la crisis
financiera internacional y su impacto en los distintos sectores, entre ellos, el turismo.

"Junto a las Américas, Europa sera la region mas afectada en términos de resultados,
habida cuenta de que la mayoria de sus mercados ya estan o entraran en recesion", segun
la OMT, un organismo de las Naciones Unidas con sede en Madrid. La crisis empez6 a
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afectar repentinamente al turismo en la segunda mitad de 2008 cuando el numero de
turistas internacionales cayo al -1%, después de que entre enero y junio se registrara una
subida del 5%. Estos "notables resultados de la primera parte del afio" permitieron "el
crecimiento general del 2% del turismo internacional en 2008" en el que se registraron 924
millones de llegadas frente a los 908 millones de 2007, segun la OMT.

"El debilitamiento del crecimiento del turismo internacional se produce después de cuatro
afnos de resultados sin precedentes"”, puesto que "entre 2004 y 2007 el crecimiento fue de
un 7% anual, muy por encima de la tendencia a largo plazo del 4%", afirmé la OMT.
Europa, que se presenta como una de las principales victimas de cara a 2009 junto a las
Américas, ya registro un crecimiento "de practicamente 0" en 2008, afirmé el director de
estudios de mercado, John Kester, con un incremento de so6lo 500.000 turistas en 2008
respecto a 2007. "América, Africa, Oriente Medio han bajado la tasa de crecimiento, pero
en menor medida", afadié Kester. La region americana subié un 3,6% entre 2007 y 2008
frente al incremento del 4,9% registrado entre 2006 y 2007, mientras que Africa pasé del
+8,5% al +4,6% y Oriente Medio del +15,3% al +11,3%.

En el ambito americano, destacdé Latinoamérica, especialmente Centroamérica, que
registrd la mayor subida de turistas en 2008 respecto a 2007 con un incremento del 7,9% y
8,4 millones de visitantes. Los paises de América del Sur registraron una subida del 5,9%
en 2008 respecto de 2007 con 21,1 millones de llegadas, mientras que el Caribe crecié un
1,2% con 19,7 millones de visitantes, segun cifras de la OMT. El Caribe fue, de hecho, "la
unica subregién del mundo que logré un mejor resultado en 2008 que en 2007" cuando
registré un +0,1% respecto a 2006.

La OMT destacé especialmente el buen comportamiento de "Honduras, Nicaragua,
Panama, Uruguay" en el continente americano, mientras que en el resto del mundo alabé
"Republica de Corea, Macao (China), Indonesia, India, Egipto, Libano, Jordania, Marruecos
y Turquia". Kester prefirid no dar mayores precisiones pais por pais, ya que aun no
cuentan con datos completos y remitid6 a febrero o marzo para tener mayores detalles,
especialmente en lo que concierne a los ingresos por turismo, de los que no se dio ninguna
cifra.

Sin embargo, Rifai sefiald que suelen seguir la tendencia de las llegadas, mientras que el
portavoz de la OMT, Geoffrey Lipman, sefalé que "el turismo es un sector de gran
resistencia y en cuatro anos estaremos bien de nuevo".

Carlos Slim, tras el poder del New York Times

Los términos son similares a los que exigiéo Warren Buffett cuando invirtié6 en Goldman Sachs
y General Electric

Con la compra de un importante paquete accionario del The New York Times, el magnate
mexicano Carlos Slim no sélo reforzé esta semana su emporio en el mundo de las
telecomunicaciones, sino que gano una importante voz en uno de los medios mas
influyentes de Estados Unidos y el mundo.
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"Con su participacion en el New York Times, basicamente se esta proyectando como una
persona con enorme influencia en este pais, al margen de cémo le vaya a su inversiéon",
comentd Armand Peschard-Sverdrup, del Centro para Estudios Estratégicos e
Internacionales de Washington.El diario anuncié acuerdos con dos compafias de Slim,
Banco Inbursa y la Inmobiliaria Carso, por 125 millones de ddlares cada uno.La presidenta
del Times, Janet Robinson dijo que ese capital sera usado para refinanciar deudas y le
dara a la empresa mayor flexibilidad
economica. En septiembre, Slim y otros
miembros de su familia adquirieron el
i 6.4% de las acciones de la empresa.

El Times dijo que las acciones por 128
millones de ddlares adquiridas en esa
ocasién valen hoy 58 millones.El Times
reportd que Slim compré notas de seis
afios en la compainiia con garantias que
son convertibles en acciones comunes.

/ Las notas llevan una tasa de interés de
14%, pagaderas el 11% en efectivo y un 3% en bonos adicionales. Slim no estara
representado en la junta del Times, ni tendra derechos especiales de voto. Pero cuando
ejerza las garantias, tendria el 17% de las acciones comunes de la compafiia,
convirtiéendose en el accionista mayor, dijo el Times. Slim es parte de una camada de
multimillonarios de mercados emergentes, de México a Rusia, que estdn comprando todo
lo que pueden ahora que la recesion ha recortado los precios de algunas de las empresas
estadounidenses mas conocidas. Slim incrementé recientemente su participacion en Saks
Fifth Avenue y su empresa de corretaje Inbursa adquirié al menos 150 millones de délares
de las devaluadas acciones de Citigroup.

Slim se hizo rico rescatando empresas en problemas. Aprendié a ganar dinero de su padre,
un inmigrante libanés que compraba propiedades a precios bajos. Slim se inicié en la
industria tabacalera y se puso en otra categoria cuando asumié el control del monopolio
telefénico estatal Teléfonos de México, Telmex, en 1990. Telmex opera hoy mas del 90%
de los servicios telefénicos de linea fija y su firma América Movil SAB es el proveedor de
servicios de telefonia mévil mas grande de Latinoamérica. Slim, con una fortuna calculada
en 59 mil millones de ddlares, es considerado el segundo hombre mas rico del mundo. Es
propietario de cientos de negocios en México, desde panaderias hasta tiendas de ropa,
disquerias y farmacias. Su conglomerado del ramo industrial Grupo Carso goza de liquidez
a pesar de la crisis econémica, indico Coballasi. Sus detractores dicen que Slim, quien
tiene 68 afos, dirige monopolios despiadados, que eliminan ilegalmente a sus rivales, y le
gusta apropiarse de empresas en forma hostil. Slim dice que sabe aprovechar las
oportunidades y que en estos momentos no hay mejor lugar que Estados Unidos para
adquirir empresas a bajo costo.

"El New York Times necesita dinero en los proximos meses y Slim lo tiene", sefial
Shannon K. O’Neil, experto en Latinoamérica del Consejo de Relaciones Exteriores de
Nueva York. AP

|Invertiran $7 millones en & acceso a Bahia de
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Tela

El sector hotelero del municipio espera impulsar la actividad econémica

El proyecto Bahia de Tela sera considerado como el primer desarrollo integrado de turismo
en el pais, similar al de Papagallo en Costa Rica, Punta Cana en Republica Dominicana y
Cancun en México. Segun las autoridades del Ministerio de Turismo, la parte que le
corresponde al Gobierno en cuanto a infraestructura se concluira en los ultimos meses de
2009.

"El Gobierno a través de la Secretaria de Turismo invertira 15 millones de délares, de los
cuales ya se han desembolsado ocho, que estan siendo destinados para los proyectos de
los 7 kildbmetros de carreteras asfaltadas, puentes, drenajes, agua potable y residuales asi
como el alcantarillado en la comunidad de Tornabé", dijo Ricardo Martinez, Ministro de
Turismo. En el complejo hotelero Bahia de Tela se pretenden construir unas 3 mil
P HETEH\ habitaciones hoteleras las cuales
.,.;‘I.H L] .y . - ~
EN produciran unos 60 mil visitantes al afio

CONSTRUGCION ~ @ la ciudad de Tela. "El sector privado
V/‘ya cuenta con los disefios y se cuenta

con la participacion de las empresas
hoteleras Westing Hotel y Conrad
Hilton, los dos cinco estrellas,

i: s : considerados el mayor nivel en cadenas
f ~de hoteles y que han dado fruto
e 4,;' i - después de largas negociaciones",

- e L - 7 agrego el funcionario. Se espera tener
,&"’# o L ot - como maximo cinco hoteles y en cada

uno se hara una inversion de entre 30 y
35 millones de dolares.

"Es un proyecto para 15 afos y contara con cuatro hoteles, 250 condominios, una cancha
de golf y se espera que este desarrollo turistico promueva la inversion en otros sectores
con belleza natural del pais", indicé el ministro.Por su parte Mario Fuentes, de la empresa
My M, contratista del proyecto, asegura que se han realizado los trabajos de suministro del
material de relleno para que la compafia Astaldi efectle las labores de terraceria en los
ejes carreteros.

"Para nosotros, el proyecto Bahia de Tela ha venido a levantar el perfil a la ciudad en
cuanto al turismo y mano de obra, pero sobretodo a las esperanzas que la poblacion habia
perdido en relacion con la industria sin chimeneas y se consideraban como un caracol
adormecido”, dijo Fuentes. La construccién de los ejes carreteros es el primer paso para
que se pueda continuar con la edificacion de los hoteles. "En estos momentos se ha
movilizado mas de un millébn de metros cubicos de material para la base del proyecto",
explico Nery Menjivar, vicealcalde de Tela.

$ 2,700 millones enviaron hondurefios en
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remesas

Hubo aumento de la inflacion, pero el sistema bancario cuenta con suficientes recursos

Una vez terminado un afno marcado por grandes contrastes, al Banco Central de Honduras
publica las cifras macroeconémicas con las que el pais cierra 2008. De acuerdo con
informaciones obtenidas por LA PRENSA, los principales indices econdmicos dados a
conocer se centran alrededor de cinco ejes, que incluyen la tasa de inflacion, remesas
familiares, reservas internacionales, liquidez del sistema financiero y la tasa de politica
monetaria. A manera de poner estas cifras en perspectiva, LA PRENSA consulté con los
economistas Julio Gom, presidente regional del Colegio de Economistas de Honduras y
Jorge Interiano, miembro también del mencionado organismo gremial.

Inflacion

La inflacién a diciembre de 2008 registro
un crecimiento de 10.8%, mayor a la del
afio 2007 principalmente por las alzas en
| los precios en el mercado internacional de
los derivados del petroleo, maiz, sorgo y
trigo. Ambos economistas coinciden en
que la tasa de inflacion subié un poco
s menos de lo esperado, pues las
== previsiones anteriores calculaban un
incremento de 11% e incluso mas.
™ Interiano explica que "esta correcto en
=cuanto a la forma cémo el Fondo
Monetario Internacional mire las circunstancias que dan como resultado el indice
inflacional. El indice es real de acuerdo con los mecanismos y procedimientos que el
Banco Central sigue y que son dados por el FMI".

Por su parte, Julio Gom reconoce que el indice no fue mas alto, gracias a la caida de los
precios del petrdleo en los ultimos meses del afo, lo que ayudd a que los precios se
estabilizaran y en algunos casos disminuyeran.

Remesas

Segun el Banco Central, en 2008 los ingresos por remesas familiares por el sistema
financiero ascendieron a US$2,700.5, es decir un 7.5% mas que el afo 2007. Para el
economista Interiano "las remesas siempre tienden a mantenerse porque los compatriotas
que tenemos alla dejan de comer, si es posible, para poder mandarle dinero a su gente que
tienen aca.En lo que ha bajado es en cuanto a la proyeccion del BCH que iba a tener de
crecimiento. La proyeccion andaba por el 20% a inicios de 2008, pero se vino abajo cuando
se dio la desaceleracion econdmica en los EUA". Mientras que para Julio Gom, "en
terminos de mantener el ritmo se ha estabilizado, pero no llena las expectativas que se
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tenian, que eran de unos 3 mil millones"; sin embargo, reconoce que "suben lo suficiente
como para dar tranquilidad y mantener el tipo de cambio".

Reservas internacionales

Hasta el 31 de diciembre de 2008, segun informacion del BCH, las reservas internacionales
netas registraron un saldo de US$2,460 millones, inferior en US$54.3 millones al reportado
a finales de 2007.Esta menor acumulacién se debe en su mayor parte al incremento en la
brecha comercial y la desaceleracién en la entrada de divisas por concepto de remesas
familiares. Este nivel de reservas permite ubicar el grado de cobertura en relacion con las
importaciones en 3.5 meses. Sobre este particular, los economistas consultados discrepan,
pues Interiano considera que el nivel es adecuado, en tanto que Gom aduce que el monto
es mas bien bajo y que reduce la cobertura de importaciones de 3.5 a 3 meses.

Liquidez

El Banco Central informa que al 31 de diciembre de 2008, los recursos liquidos disponibles
del sistema bancario nacional registran un saldo de L19,864 millones, el cual es superior
en L5,370 millones -un 37%- que el registrado en diciembre de 2007. El saldo de dicha
disponibilidad incluye L.16,478.8 millones en moneda nacional y L3,385.2 millones en
moneda extranjera. Este saldo registrado es el mas alto registrado durante el afo 2008,
como resultado de las medidas adoptadas por el directorio del BCH. Para el economista
Interiano, estas cifras son un indicativo de que "el sistema bancario nacional es sélido,
porgue no se da a riesgos, sino que sigue todas las reglas del Convenio de Basilea en esta
cuestion y siempre todos los afios ha sido el sector que mas utilidades ha tenido.Esto es
importante para que los intereses bancarios no se disparen hacia arriba", explicé. En tanto
que Gom comenta que "al cierre de afio hay mucho dinero. Con todo el dinero de los
aguinaldos, se entiende la cifra", apunté.

Tasa Monetaria

El BCH redujo su Tasa de Politica Monetaria en 100 puntos basicos, para situarla en
6.75%, lo que tiene como propdsito fortalecer el conjunto de medidas de politica monetaria
y crediticia dirigidas a favorecer a los agentes econdmicos mediante una mayor
accesibilidad al crédito a menor costo financiero.

La tasa de politica financiera es la tasa que el BCH coloca para las transacciones entre los
bancos cuando éstos se prestan entre si.

Al haber muchos depésitos en ddlares en los bancos, éstos, por ley, deben enviar sus
excedentes a "bancos internacionales de primer orden".

El Convenio de Basilea en un acuerdo para manejo de toxicos adoptado en 1989. En un
contexto bancario se refiere a inversiones de alto riesgo.

En 13.3% se incrementé durante el afo pasado el volumen de créditos otorgados con
respecto a 2007.
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En 9.7 % se incrementaron en 2008 los depdsitos en doélares. En moneda nacional, por el
contrario, bajaron 0.2%.



